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REIAL0N0 d0S auditores INdependentes Soore as
(emonstracoes financeras Indviduais e
ConSoldadas

Aos Conselheiros e Diretores da
Ventos de Sédo Jorge Holding S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Ventos de Sao Jorge
Holding S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacodes
elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Ventos de Sdo Jorge Holding S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operacoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contédbeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que em nosso julgamento profissional foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido

separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento e mensuragao do ativo Imobilizado nas demonstragoes financeiras consolidadas

Veja as Notas 5.e e 11 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia
possui registrado em suas demonstragdes
financeiras consolidadas o montante de R$
717.497 referente ao seu ativo imobilizado.
Esses ativos sdo mensurados ao custo
histérico de aquisicdo ou construgao, sendo
que os elementos mais importantes séo: (i)
Torres de geragéao de energia elétrica,
compostas por pés, geradores, nacelles e
torres; (i) Obras civis. A depreciagao desses
itens é reconhecida no resultado baseando-se
no método linear em relacdo as vidas Uteis
estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, j& que esse método é o que mais
perto reflete o padrdo de consumo de
beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo, sendo que as vidas Uteis estimadas estao
de acordo com o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico (“MCPSE"),
aprovado pela Resolugdo Normativa n°®
674/2015 pela ANEEL. Devido ao fato desses
ativos serem os elementos mais relevantes das
demonstragdes financeiras consolidadas que
influenciam diretamente o resultado
operacional e consequentemente o patrimoénio
liquido, no contexto das demonstragoes
financeiras como um todo, consideramos esse
assunto significativo em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, a avaliagao das politicas
contdbeis aplicadas pela Companhia e suas
controladas para reconhecimento e
mensuracédo do ativo imobilizado.
Adicionalmente, obtivemos as movimentagoes
ocorridas no ativo imobilizado ao longo do
exercicio de 2018, e, confrontamos com os
saldos contabeis. Também, efetuamos o
recalculo da depreciagdo com base nas vidas
Uteis estimadas de acordo com o Manual de
Controle Patrimonial do Setor Elétrico
("MCPSE"), confrontando o resultado do
recalculo com os saldos contabeis. Por fim,
obtivemos a andlise da Companhia e suas
controladas sobre existéncia de indicadores de
reducéo ao valor recuperavel das suas
unidades geradoras de caixa (“UGC"), e,
avaliamos se informacgdes utilizadas para essa
avaliagdo eram razodaveis e consistentes, de
modo, que nao foi constatada a existéncia de
indicadores de perda. Com base nas
evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos,
consideramos que o reconhecimento e
mensuracdo do ativo imobilizado consolidado,
sa0 aceitdveis no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administracédo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao

ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity




existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de
auditoria.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela administracdo declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacédo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacédo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Florianodpolis, 31 de marco de 2019
KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000190/F-9

kS A £ U2l S [ S

Claudio Henrique Damasceno Reis

Contador CRC SC-024494/0-1



Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.

patri iais em 31 de 0 de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Controladora Consoli Controladora [¢
Nota 2018 2017 2018 2017 Nota 2018 2017 2018 2017
Ativo (Reapresentado) (Reapresentado) Passivo (Reapresentado) (Reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa ¢ equivalentes de caixa 6 10 8 8.940 5.240 Fornecedores 12 71 103 1339 4301
Contas a receber 7 - - 13.682 12732 Empréstimos ¢ financiamentos 13 - - 77.046 36.654
Impostos a recuperar 8 510 511 5239 3.831 Contas a pagar partes relacionadas 23 - - 4275 -
Estoques - - 1 6 Compensagao de infracstrutura - - 3.168 3.168
Despesas pagas antecipadamente 9 9 - 6859 7.787 Provisio de ressarcimento 16 - - 3.928 735
Adiantamento fornecedores - 11 2093 339 Obrigagdes tributdrias 15 2 - 1.495 7.180
Outras contas a reccber - 50 - 233 Obrigagdes sociais ¢ trabalhistas - - 1023 74
Outras contas a pagar - - 1169 1302
Total do ativo circulante 529 680 36.824 33.225 Total do passivo circulante 73 103 93.443 53.414
Niio circulante Niio circulante
Fundos vinculados 6 - - 64224 47.445 Empréstimos ¢ financiamentos 13 - - 426,204 496.406
Adiantamento para futuro aumento de capital - 2042 - - Debéntures 14 54533 48.143 54533 48.143
Despesas pagas antecipadamente 9 69 - 536 - Outras contas a pagar - - - 8.942
Outras contas a receber - - - 9.267 Provisio de ressarcimento 16 - - 17.370 5.058
Investimento 10 284.245 282.076 - -
Imobilizado 1 - 9 717.497 751.986 Total do passivo ndo circulante 54533 48.143 498.107 558.549
Intangivel - 4 2707 6.605
Patriménio liquido 17
Capital social 299.508 275.736 299.508 275.736
Total do ativo nio circulante 284314 284.131 784.964 815.303 Prejuizos acumulados (69.270) (39.171) (69.270) (39.171)
Total do patriménio liquido 230.238 236.565 230.238 236.565
Total do ativo 284.843 284.811 821.788 848.528 Total do passivo e patriménio liquido 284.843 284.811 821.788 848.528

As notas explicativas sio parte integrante das demonstrages financeiras.



Ventos de Siao Jorge Holding S.A.

Tad

D tracoes de r

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custo operacionais
Lucro Bruto
Resultado de equivaléncia patrimonial
Despesas gerais ¢ administrativas
Outras receitas
Resultado antes das despesas (receitas) financeiras liquidas

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado Financeiro
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢io social

Imposto de renda
Contribuigio social

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte i das d oes f

Notas

20

21

22
22

18

Controladora C

2018 2017 2018 2017
(Reapresentado) (Reapresentado)

- - 109.540 125.555

- - (57.023) (54.013)

- - 52.517 71.542
(23.423) (22.293) - -
(239) (371) (4.331) (6.171)
- (10) - (81)
(23.662) (22.674) 48.186 65.290
- 136 2.522 3.265
(6.437) (3.416) (76.501) (89.337)
(6.437) (3.280) (73.979) (86.072)
(30.099) (25.954) (25.793) (20.782)
- - (2.827) (3.405)
- (1 (1.480) (1.768)
(30.099) (25.955) (30.099) (25.955)




Ventos de Sao Jorge Holding S.A.
Demonstracoes dos resultados abrangente
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Resultado do exercicio

Resultados abrangentes

Resultado abrangente total do exercicio

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
(30.099) (25.955) (30.099) (25.955)
(30.099) (25.955) (30.099) (25.955)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ventos de Siao Jorge Holding S.A.
Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Subscrigdo de capital
Integralizacdo de capital
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (Reapresentado)

Subscrigdo de capital
Integralizacdo de capital
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Capital Social
Capital Social a Prejuizos

Capital Social Integralizar Acumulados Total
198.100 (12.770) (13.216) 172.114
101.900 (101.900) - -
- 90.406 - 90.406

- - (25.955) (25.955)
300.000 (24.264) (39.171) 236.565

21.623 (21.623) - -

- 23.772 - 23.772

- - (30.099) (30.099)
321.623 (22.115) (69.270) 230.238

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Ventos de Siao Jorge Holding S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Controladora C
2018 2017 2018 2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos (30.099) (25.954) (25.793) (20.782)
Juros sobre financiamentos - - 48.797 47.474
Juros debentures 6.390 3.143 6.390 13.407
Resultado de equivalencia patrimonial 23.420 22.293 - -
Custos de captagdo apropriado ao resultado - - 874 705
Baixa imobilizado 9 - 2.239 -
Baixa de intangivel - - 3.898 -
Provisdo de ressarcimento - - 15.505 5.793
Depreciagdo e amortizagdo 107 1 32.250 38.996
Variacdo nos ativos e passivos -
(Aumento) redugdo em impostos a recuperar 1 (50) (1.408) (2.314)
(Aumento) redugdo em outras contas a receber 50 - 10.136 (9.267)
(Aumento) redugdo em estoque - - %) -
(Aumento) redugdo em adiantamento a fornecedores 111 (111) 667 (3.635)
(Aumento) redugdo em despesas antecipadas (75) (70) 392 (7.700)
(Aumento) redugdo em contas a receber - 1 (950) 2.556
Aumento (redugido) em fornecedores 32) 71 (2.962) (52.484)
Aumento (redug¢do) em partes relacionadas - - 4.275 -
Aumento (redugio) em obrigagdes sociais e trabalhistas - - 949 (40)
(Aumento) redugdo em compensagio de infraestrutura - - (49)
Aumento (redugio) em obrigagdes tributarias - ()] (6.124) (3.310)
Aumento (redugido) em outras contas a pagar - - (9.075) 10.244
Caixa liquido originado pelas atividades operacionais (118) (677) 80.055 19.594
Pagamento de IR e CS - - (3.866) -
Pagamento de encargos financeiros - - (45.924) (28.028)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais (118) (677) 30.265 (8.439)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Aportes de capital em contralados - (134.302) - -
Aplicagdo em fundos vinculados - - (16.779) (47.445)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas (23.651) (2.042) - -
Aquisi¢do imobilizado - (1) - (3.916)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (23.651) (136.345) (16.779) (51.361)
Caixa liquido originado pelas atividades de financiamento
Emissdo de debéntures - 45.000 - 45.000
Captagdo de empréstimos e financiamentos - - 1.720 545.000
Pagamento de custos de captagio de empréstimo - - - (11.643)
Pagamento de principal de empréstimos - - (35.277) (20.448)
Pagamento de principal de debéntures - - - (611.947)
Integralizagao de capital 23.772 90.406 23.772 90.406
Caixa liquido originado pelas atividades de financiamento 23.772 135.406 (9.785) 36.368
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 2 (1.616) 3.700 (23.427)
Demonstragio do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 8 1.624 5.240 28.667
No fim do exercicio 10 8 8.940 5.240
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 2 (1.616) 3.700 (23.427)

As transagdes que ndo envolveram o caixa estdo demonstradas na nota explicativa n° 26.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em Milhares de Reais)

Contexto operacional

A Ventos de Sao Jorge Holding S.A. “Companhia”, com sede em Maracanau, Estado do Ceara,
situada a Rod. Doutor Mendel Steinbruch, S/N, Km 08, sala 152 - Distrito Industrial foi constituida
em 27 de dezembro de 2012, e possui as seguintes controladas:

Inicio
Controlada Portaria da operagao
Nova Ventos de Parazinho Energias Renovaveis S.A. 2589/2016 28/09/2016
Nova Ventos de Tiangua Energias Renovaveis S.A. 2590/2016 28/09/2016
Nova Ventos de Tiangua Norte Energias Renovaveis S.A. 2591/2016 28/09/2016
Nova Ventos de Morro do Chapéu Energias Renovaveis S.A. 2675/2016 06/10/2016
Nova Ventos de Formoso Energias Renovaveis S.A. 2694/2016 06/10/2016

A Companhia tem por objeto social participar como socia ou acionista, do capital de outras
sociedades ou empreendimentos, buscando sempre estimular a atuacdo destas de forma eticamente
responsavel, bem como apoiar e monitorar o desempenho das empresas de cujo capital participar,
através de : a) mobilizagdo de recursos para o atendimento das respectivas necessidades adicionais
de capital de risco; b) subscrigdo ou aquisigdo de valores mobiliarios que forem emitidos para
fortalecimento da respectiva posi¢do no mercado de capital; c) atividades correlatas ou subsidiarias
de interesse das mencionadas.

O Complexo EdlicoTiangu4, detido pelas controladas, possui capacidade estimada de 130,1 MW*
médios.

Capital circulante negativo

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresenta prejuizos acumulados no montante de R$
69.270, prejuizo do exercicio no montante de R$ 30.099 e passivo circulante em excesso ao ativo
circulante nas demonstrac¢des financeiras no montante de R$ 56.619. Conforme estimativas da
Administragdo, esse endividamento sera normalmente liquidado com a geragdo futura de caixa pela
Companbhia ou, se necessario, por meio de aportes financeiros dos acionistas controladores.

Base de preparacao
Declaracio e conformidade
As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 31 de margo de 2019.
Apos a sua emissao, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras.

Este € o primeiro conjunto de demonstragdes financeiras anuais da Companhia no qual o CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente e o0 CPC 48 - Instrumentos Financeiros foram aplicados.

! As informagdes ndo financeiras contidas nestas demonstragdes financeiras como MW, MW médio, poténcia
instalada, entre outros, ndo sdo auditadas pelos auditores independentes.
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Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Mudangas nas principais politicas contabeis estdo descritas na nota explicativa n°® 3.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestéo.

Base de mensuracio
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto aplicagdes
financeiras e aplica¢des financeiras vinculadas que estdo a valor justo.

Moeda funcional e de apresentacio

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real, e essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas
em milhares de Reais. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préoximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e adote premissas que afetam a aplicag@o de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas
contabeis sdao reconhecidas prospectivamente.

As informagdes sobre julgamentos criticos e incertezas referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
estdo incluidas nas notas explicativas.

Base de consolidacao
As demonstra¢des financeiras consolidadas, em 31 de dezembro de 2018 € 2017, incluem as
demonstragdes financeiras da Companhia e suas controladas, listadas a seguir:

Controladas % de participacio
Tiangua 100%
Tiangua Norte 100%
Morro do Chapéu 100%
Parazinho 100%
Formoso 100%

Mudancas nas principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou inicialmente o CPC 47 e CPC 48 a partir de 1 de janeiro de 2018.

Devido aos métodos de transi¢do escolhidos pela Companhia na aplicagdo dessas normas, as
informagdes comparativas dessas demonstragdes financeiras ndo foram reapresentadas para
refletir os requerimentos das novas normas.

CPC 47 - Receita de contrato com cliente

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, € por quanto a
receita é reconhecida. Substitui o CPC 30 Receitas, o CPC 17 Contratos de Construgao e
interpretagdes relacionadas. A partir da adogdo do CPC 47 em 1° de janeiro de 2018, a
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Companhia passou a reconhecer as receitas de venda de energia considerando cinco passos: 1)
identifica¢do do contrato com cliente; ii) identificacdo da obrigagdo de desempenho definida no
contrato; iii) determinag@o do preco da transacdo; iv) alocacdo do prego da transacgdo as
obrigagdes de desempenho do contrato; e v) reconhecimento da receita se ¢ quando a
Companhia cumpriu as obriga¢des de desempenho.

Essas alteragdes ndo resultaram em efeitos materiais no reconhecimento da receita de venda de
energia, bem como, nas demonstrag¢des financeiras.

CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer € mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Esta norma substitui
o CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracgao.

A Companhia adotou o CPC 48 com aplicacdo inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isen¢@o que lhe permite ndo reapresentar informagdes comparativas de periodos
anteriores decorrentes das alteragdes na classificacdo e mensuragao de instrumentos financeiros,
incluindo perdas de crédito esperadas. Eventuais diferencas nos saldos contabeis de ativos e
passivos financeiros resultantes da adocao inicial do CPC 48 seriam reconhecidas nos lucros
acumulados, quando aplicavel.

Classificacdo e mensuracdo -Ativos e passivos financeiros

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao
valor justo por meio do resultado (VJR). A classificagdo de ativos financeiros de acordo com a
norma ¢ geralmente baseada no modelo de negdcios no qual o ativo financeiro ¢ gerenciado e
em suas caracteristicas de fluxos de caixas contratuais. A norma elimina as categorias existentes
no CPC 38 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

Os novos requerimentos de classificagdo ndo produziram impactos na contabilizagdo dos ativos
e passivos financeiros consolidados da Companhia, apenas na classificagdo, conforme
demonstrado abaixo:

R$ mil Classificacdo CPC 38 Classificacio CPC 48 Saldo em 01/01/2018
Ativos financeiros (Circulante/Nio circulante)
Caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e depositos bancarios a vista Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 47
Aplicagdes financeiras Empréstimos e recebiveis VIR 5.193
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 12.732
Aplicagdes financeiras vinculadas Empréstimos e recebiveis VIR 47.445
Total de ativos financeiros 65.417

Passivos financeiros (Circulante/Nio circulante)

Fornecedores Outros passivos Custo amortizado 4.301
Empréstimos e financiamentos Outros passivos Custo amortizado 533.060
Debéntures Outros passivos Custo amortizado 48.143
Total de passivos financeiros 585.504

Reducao ao valor recuperavel (impairment) - Ativos financeiros e ativos contratuais

O CPC 48 substitui 0 modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de
“perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicard aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excec¢do de investimentos em
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instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. As provisdes para perdas esperadas foram
mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de
crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada

de um instrumento financeiro.

Com base na avaliacdo da Companhia, este requerimento ndo gerou impacto materiais na
contabilizagdo de seus ativos financeiros e contratuais.

Retificacio de erros

A Administracdo da Companhia, apds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a
melhor apresentacao da sua posi¢do patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro,
com base no “CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de

Erro”, procedeu ajustes, de forma retrospectiva, em seu balango patrimonial, demonstracdo

do resultado e do resultado abrangente e do fluxo de caixa para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017.

A seguir o resumo dos impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo

em 31 de dezembro de 2017:

Controladora

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Total de ativos

Adiantamento a fornecedores (i)
Investimentos (iii)

Outros ativos ndo impactados
Total de passivos

Total do patriménio liquido
Prejuizos Acumulados

Impactos das retificacées de erros

Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
282.051 2.760 284.811
- 111 111
279.427 2.649 282.076
2.624 - 2.624
48.246 - 48.246
233.805 2.760 236.565
(41.931) 2.760 (39.171)

Demonstrag¢ao do resultado e do resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Resultado com equivaléncia patrimonial (iii)
Despesas gerais e administrativas
Resultado antes das despesas e receitas
financeiras liquidas

Resultado do exercicio

Resultado abrangente do exercicio

Impactos das retificacées de erros

Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
(24.942) 2.649 (22.293)
(482) 111 371)
(25.434) 2.760 (22.674)
(28.715) 2.760 (25.955)
(28.715) 2.760 (25.955)
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Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Resultado antes dos tributos

Resultado com equivaléncia Patrimonial (iii)
(Aumento) reducdo em adiantamento a fornecedores
Caixa gerado pelas atividades operacionais
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Impactos das retificacoes de erros

Consolidado

Em milhares de reais

Total de ativos

Adiantamento a fornecedores (i)
Outros ativos ndo circulantes (i)
Outros ativos ndo impactados
Total de passivos

Outros passivos ndo impactados
Total do patrimonio liquido

Prejuizos Acumulados (i)

Demonstracio do resultado e do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Custos de operagao (i) / (ii)
Despesas gerais e administrativas (i) / (ii)

Resultado antes das despesas e receitas financeiras
liquidas

Resultado do exercicio
Resultado abrangente do exercicio

Demonstracio dos fluxos de caixa - método indireto
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais

Resultado antes dos impostos

Redugdo (Aumento) em adiantamentos a fornecedores
Aumento (redugdo) outros ativos ndo circulantes
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de empréstimos e financiamentos
Caixa gerado pelas atividades de financiamento

Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
(28.714) 2.760 (25.954)
(24.942) (2.649) (22.293)
- (111) (111)
677) - 677)
Impactos das retificacoes de erros
Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
845.768 2.760 848.528
- 3.396 3.396
9.903 (636) 9.267
835.865 - 835.865
611.963 - 611.963
611.963 - 611.963
233.805 2.760 236.565
(41.931) 2.760 (39.171)

Impactos das retificacoes de erros

Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
(56.662) 2.649 (54.013)
(6.282) 111 (6.171)
62.530 2.760 65.290
(28.715) 2.760 (25.955)
(28.715) 2.760 (25.955)

Impactos das retificacoes de erros

Anteriormente
apresentado Ajustes Reapresentado
(23.542) 2.760 (20.782)
(239) (3.396) (3.635)
(9.903) 636 (9.267)
- (28.028) (28.028)
19.594 (28.028) (8.434)
(48.476) 28.028 (20.448)
8.340 28.028 36.368
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Adiantamento a fornecedores

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reconheceu no resultado
custos com geragao de energia despesas gerais em desacordo com o periodo de competéncia que
incorreram. Desta forma, a Companhia ajustou o resultado de 2017 em contrapartida ao Ativo.

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos

A Companbhia havia apresentado em sua demonstragdo dos fluxos de caixa relativa ao exercicio
de 2017 os pagamentos de juros de empréstimos e financiamentos na mesma rubrica de
amortizagdo do principal de empréstimos e financiamentos, nas atividades de financiamento.
Sendo assim, esta reapresentado os pagamentos dos juros de empréstimos referentes ao
exercicio de 2017 para fluxos de caixa provenientes das atividades operacionais.

Investimentos
Os ajustes descritos acima nas Controladas, resultaram em aumento no resultado com
equivaléncia patrimonial na Controladora em contrapartida a rubrica de investimentos.

Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢do em contrario, ¢ evidenciam todas as informag¢des relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais sdo consistentes com as
utilizadas pela administracdo em sua gestao.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial:

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente quando a Companhia e se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento ¢ mensurado inicialmente ao prego da operagao.

Classificacdo e mensuragdo subsequente: (Politica aplicada a partir de 1° de janeiro de 2018)
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao valor justo por meio do resultado — VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negodcios para a gestdao de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentagao posterior a mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:
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- ¢ mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

- seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companbhia desreconhe um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) ¢ reconhecida no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo celebrou e ndo tem como politica celebrar contratos de instrumentos
financeiros derivativos.

Receitas de venda de energia elétrica

A receita compreende o valor pela venda de energia elétrica. A receita pela venda de energia é
reconhecida de acordo com o CPC 47 Receita de Contratos com Clientes, o qual estabelece os
seguintes 5 passos para o reconhecimento de uma receita:

1. Identificar o contrato com o cliente

2. Identificar as obrigacdes de desempenho no contrato

3. Determinar o preco das transacdes

4. Alocar o prego da transacdo as obrigacdes de desempenho

5. Reconhecer a receita quando cumpridas as obrigagdes de desempenho
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Toda energia produzida pela Companhia ¢ vendida através de Contratos de Comercializacdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR. Todos os contratos da Companhia possuem
caracteristicas similares, descritas a seguir: (i) Quantidades de energia por MWh mensais
determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigacdo de entregar a energia contratada aos seus
clientes; (ii) Pregos fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato; (iii)As
obrigacdes de desempenho sdo atendidas mensalmente, uma vez que é dessa forma que os
contratos sdo firmados e controlados; (iv) A Companhia ndo possui histérico de inadimpléncia,
ou seja, o recebimento da contrapresta¢ao da obrigacdo de desempenho ndo ¢é afetado em funcéo
do risco de crédito.

Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a Companhia entende
que suas obrigacdes de desempenho sdo identificaveis, precificaveis e realizaveis mensalmente.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, formagao ou construgao.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais € mao de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condi¢des necessarias para que esses sejam capazes
de operar de forma pretendida pela Administragdo, os custos de desmontagem e de restauragio
do local onde esses ativos estio localizados, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Depreciacao
A depreciagio ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear em relagdo as vidas
uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Terrenos
ndo sdo depreciados. As taxas utilizadas estdo de acordo com o Manual de Controle Patrimonial
do Setor Elétrica (“MCPSE”), aprovado pela Resolucdo Normativa n°® 674/2015 pela ANEEL.
Os métodos de depreciagdo, as vidas tteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes serdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis.
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Unidade de geragao edlica - Pas 15 anos
Unidade de geragdo e6lica - Gerador 20 anos
Unidade de geragdo eolica - Nacelle 25 anos
Unidade de geragdo e6lica - Torre 30 anos
Benfeitorias 30 anos
Moveis e utensilios 16 anos
Equipamentos moéveis e portateis de comunicagdo 16 anos
Comunicagdo 16 anos
Outros equipamentos 16 anos
Veiculos 7 anos

Equipamento geral de informatica 6 anos

Software 5 anos

Licenca de uso 5 anos

Intangivel

Ativos intangiveis que sao adquiridos pela Companhia e que possuem vidas uteis finitas sao
mensurados pelo custo, deduzido da amortiza¢do acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
redugdo ao valor recuperavel.

Um ativo intangivel € baixado na alienag¢ao ou quando nao ha beneficios econéomicos futuros
resultantes do uso ou da alienag@o. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e o valor
contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo ¢ baixado.

Reducgio ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros nédo derivativos
A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

- ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

A provisdo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial € ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia deve
considerar informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem
custo ou esforco excessivo. Isso inclui informagoes e analises quantitativas e qualitativas, com
base na experiéncia historica da Companbhia.

A Companhia deve presumir que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:

- ¢ pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Companhia,
sem recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou

- 0 ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia ndo tem historico de inadimpléncia de seus ativos financeiros, adicionalmente,
com relagdo as aplicagdes financeiras, a Companhia somente aplica em bancos de primeira linha
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e em aplicagdes que ndo apresentam risco significativo de perda por estarem garantidas pelo
Fundo Garantidor de Crédito.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balango, a Companhia deve avaliar se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperag@o. Um ativo financeiro possui “problemas
de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagao inclui os
seguintes dados observaveis:

- quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

- reestruturacao de um valor devido a Companhia em condi¢des que ndo seria aceita em
condigdes normais;

- a probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagao
financeira; ou

- 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Ativos néo financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso ¢
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos
que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que
gera entrada de caixa de uso continuo que sao em grande parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupo de Ativos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua unidade operadora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sdo
reconhecidas no resultado.

A Companhia ndo identificou nenhum indicador para ativos ndo financeiros com vida util
definida para o qual devesse reconhecer provisdo para redugdo ao valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuicao social correntes
O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio sdo calculados com base no lucro
presumido.

Lucro presumido

Calculado com base na presungao de lucro sobre a receita bruta, nas aliquotas de 8% para IRPJ
e 12% para CSLL para geragdo de energia. Sobre a presuncdo de lucros, aplica-se as mesmas
aliquotas do lucro real, sendo elas: 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 (Base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribui¢do social.
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Lucro real

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e a base negativa
de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras e juros ativos
decorrente de direitos da Companhia. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

Novas normas e interpretacoes

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2019.
A Companhia ndo adotou essas alteracdes na preparacao destas demonstragdes financeiras.
Espera-se que as seguintes normas nao tenham um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companhia no periodo de adogéo inicial.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

A Companbhia devera adotar o CPC 06 (R2) - Arrendamentos a partir de 1° de janeiro de 2019.
A Companhia avaliou o potencial impacto que a aplicagao inicial do CPC 06 (R2) tera sobre as
demonstragdes financeiras, conforme descrito abaixo. Os impactos reais da adogdo da norma a
partir de 1° de janeiro de 2019 poderdo mudar porque: as novas politicas contabeis estdo sujeitas
a mudanga até que a Companhia apresente suas primeiras demonstragoes financeiras que
incluam a data da aplicagdo inicial.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo unico de contabiliza¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. O ativo de direito de uso ¢
amortizado linearmente de acordo com a vida 1til do respectivo ativo subjacente, o passivo ¢é
amortizado de acordo com o pagamento das contraprestagdes, reconhecendo as respectivas
despesas financeiras com base no método da taxa efetiva de juros. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante & norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagdes de
Arrendamento Mercantil.

Arrendamentos em que a Companhia é um arrendatario

A Companhia reconhecera novos ativos e passivos para seus arrendamentos operacionais das
terras onde os parques eolicos estdo instalados. A natureza das despesas relacionadas aqueles
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arrendamentos mudara porque a Companhia reconhecera um custo de depreciacdo de ativos de
direito de uso e despesa de juros sobre obrigagdes de arrendamento.

A Companhia anteriormente reconhecia uma despesa linear de arrendamento operacional
durante o prazo do arrendamento, e reconhecia ativos e passivos na medida em que havia uma
diferenga temporal entre os pagamentos efetivos de arrendamentos e as despesas reconhecidas.
A Companhia incluira nas obrigagdes do arrendamento os pagamentos devidos nos termos do
arrendamento.

Com base nas informagdes atualmente disponiveis, a Companhia estima que reconhecera
obrigacdes adicionais de arrendamento de R$ 4.427 mil em 1° de janeiro de 2019. A Companhia
espera que a adogdo do CPC 06 (R2) ndo afete sua capacidade de cumprir com os acordos
contratuais (covenants) de limite madximo de alavancagem em empréstimos.

Caixas, equivalentes de caixa e fundos vinculados

Caixa e equivalentes

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Bancos - 1 1.067 47
Aplicagdes Financeiras (a) 10 7 7.873 5.193
Total 10 8 8.940 5.240

Referem-se a aplicagdes em Certificados de Depdsitos Bancarios, junto ao Santander e Citibank, com liquidez
imediata e prontamente conversiveis em um montante de caixa que estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor, com taxa de 98% CDI referente as aplicagdes do Santander e taxa de 97 % CDI para as aplicagdes
do Citibank.

Fundos vinculados

Os valores aplicados em fundos vinculados fazem parte dos acordos firmados nos contratos de
financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). As
aplicagdes em contas reservas obedecem a metodologia de calculo dos saldos minimos
obrigatérios descritas conforme instrumentos de financiamento. Cada contrato conta com regras
particulares em que ¢ exigido pelo Banco Financiador que sejam mantidas contas reservas para
garantia do pagamento do Servigo da Divida, e pagamento do custo de Operagdo e Manutengao,
entre outras, em casos especificos de falta de liquidez do projeto descritos nos contratos de
financiamento.

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Garantia servi¢o da divida BNDES 20.364 21.079
Garantia Centralizadora 15.867 10.351
Garantia Reserva Especial 23.760 14.727
Garantia O&M 4.233 1.288
64.224 47.445
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Contas a receber

Provisdo de energia

Amazonas Distribuidora de Energia S/A.

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A
Companhia Energética de Alagoas

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba
Centrais Elétricas do Para S/A

Companhia Energética de Sergipe

Companbhia Piratininga de For¢a ¢ Luz

Companhia Jaguari de Energia

Energisa Borborema - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A.

Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A.
Camara de Comercia de Energia/CCEE

Total

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

- 12.732
4.172 -
2413 -
2.032 -

635 -
508 -
106 -
468 -
45 -
30 -
191 -

164 -
124 -
64 -
42 -
2.688 -

13.682 12.732

Todos os titulos em aberto na data de 31/12/2018 estdo classificados como a vencer, com
excecdo do saldo a receber da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE que

possui regras especificas de comercializagao.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
IRPJ 510 511 3.245 1.420
CSLL - - 529 566
PIS - - 249 299
COFINS - - 1.192 1.508
Outros impostos a compensar - - 24 38
Total 510 511 5.239 3.831
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Despesas Antecipadas
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Premios de seguros a apropriar - - 1.047 157
Comissao de estruturag@o e fiangas bancarias (a) 78 - 6.348 7.630
Total 78 - 7.395 7.787
Circulante 9 - 6.859 7.787
Nao circulante 69 - 536 -

As fiancas bancarias sdo tomadas junto a institui¢des financeiras como garantias as obrigacdes assumidas pela

Companbhia e suas controladas perante os debenturistas e BNDES.

Investimentos

Investimentos (a)
Agio em investidas

Investimentos

Controladora
2018 2017
281.541 279.268
2.704 2.808
284.245 282.076

A Companhia possui investimentos em empresas edlicas realizados através de aportes de
capital, abaixo estdo relacionados os investimentos nas controladas:
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Composicao

Companhia

Ventos de Tiangua Energias Renovaveis S/A

Nova Ventos de Tiangua Norte Energias Renovaveis S/A
Nova Ventos do Morro do Chapeu Energias Renovavies S/A
Nova Vento do Parazinho Energias Renovaveis S/A

Nova Vento Formoso Energias Renovaveis S/A

Total dos investimentos

Companhia

Ventos de Tiangua Energias Renovaveis S/A

Nova Ventos de Tiangua Norte Energias Renovaveis S/A
Nova Ventos do Morro do Chapeu Energias Renovavies S/A
Nova Vento do Parazinho Energias Renovaveis S/A

Nova Vento Formoso Energias Renovaveis S/A

Total dos investimentos

Ventos de

S&o Jorge Holding S.A.

Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2018
31/12/2018 Controladora
Patrimonio Resultado do
Participagao liquido periodo Investimento Equivaléncia
100% 66.408 (2.738) 66.408 (2.739)
100% 53.656 (8.435) 53.656 (8.435)
100% 53.760 (5.122) 53.760 (5.122)
100% 53.305 (5.035) 53.305 (5.035)
100% 54.412 (2.089) 54.412 (2.089)
281.541 (23.420))
31/12/2017 Controladora
Patriménio Resultado do
Participagido liquido exercicio Investimento Equivaléncia
100% 65.454 76 65.454 76
100% 55.709 (6.930) 55.709 (6.930)
100% 52.908 (5.694) 52.908 (5.694)
100% 53.608 (5.240) 53.608 (5.240)
100% 51.589 (4.505) 51.589 (4.505)
279.268 (22.293)
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Movimentacao

Companhia

Ventos de Tiangua Energias Renovaveis S/A

Nova Ventos de Tiangua Norte Energias Renovaveis S/A
Nova Ventos do Morro do Chapéu Energias Renovaveis S/A
Nova Vento do Parazinho Energias Renovaveis S/A

Nova Vento Formoso Energias Renovaveis S/A

Total dos investimentos

Companhia

Ventos de Tiangua Energias Renovaveis S/A

Nova Ventos de Tiangua Norte Energias Renovaveis S/A
Nova Ventos do Morro do Chapéu Energias Renovaveis S/A
Nova Vento do Parazinho Energias Renovaveis S/A

Nova Vento Formoso Energias Renovaveis S/A

Total dos investimentos

Ventos de S&o Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2018
Aumento de Resultado de equivaléncia
31/12/2017 Capital patrimonial 31/12/2018
65.454 3.693 (2.739) 66.408
55.709 6.382 (8.435) 53.656
52.908 5.974 (5.122) 53.760
53.608 4.732 (5.035) 53.305
51.589 4912 (2.089) 54.412
279.268 25.693 23.420 281.541
Aumento de Resultado de equivaléncia
31/12/2016 Capital patrimonial 31/12/2017
41.004 24.374 76 65.454
32.218 30.421 (6.930) 55.709
35.317 23.285 (5.694) 52.908
25.749 33.099 (5.240) 53.608
32.971 23.123 (4.505) 51.589
167.259 134.302 (22.293) 279.268
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Por natureza, os valores dos ativos imobilizados do consolidado estdo compostos da seguinte

forma:

Em servico

Moveis e utensilios

Magquinas e Equipamentos

Compensagdo Ambiental

Equipamentos de processamento de dados
Linhas de Transmissdes

Torres de geragdo de energia edlica
Obras civis em servigo

Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Outros imobilizados em andamento

Total

Abaixo seguem as movimentagdes do imobilizado:

Imobilizado

Moveis e utensilios

Maéquinas e Equipamentos

Compensagdo ambiental

Equipamentos e Processamento de Dados
Linhas de transmissdo em servigo

Torres de geragdo de energia edlica
Obras civis em servigo

Edificagdes, obras civis em servigo
Outros imobilizados em andamento

Total

Imobilizado

Moveis e utensilios

Magquinas e Equipamentos
Compensagdo ambiental
Equipamentos e Processamento de Dados
Linhas de transmissao em servi¢o
Torres de geragdo de energia edlica
Obras civis em servigo
Edificagdes, obras civis em servi¢o
Subcrédito social

Outros imobilizados em andamento

Total

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Depreciagao Valor Valor

Custo acumulada liquido liquido

20 - 20 63

782.519 (79.834) 702.685 372

- - - 3.563

28 (11) 17 12

- - - 1.274

- - - 508.697

- - - 237.870

16.098 (1.323) 14.775 45

- - - 90

798.666 (81.169) 717.497 751.986

Consolidado
31/12/2017 Transferéncias*® Baixas Depreciacio 31/12/2018
63 (40) - 2) 21
372 372) - -
3.563 (3.563) - - -
12 8 - “) 16
1.274 (1.263) - (11) -
508.697 226.632 (2.239) (30.404) 702.686
237.870 (221.267) - (1.828) 14.775
45 (45) - - -
90 (90) - -
751.986 - (2.239) (32.250) 717.497
C Lidad

01/01/2017 Adicdes Transferéncias Depreciacao 31/12/2017
31 37 - %) 63
- 376 - “) 372
3.563 - - 3.563
13 - (€3] 12
1.336 - 6 (68) 1.274
534.540 1.159 59 (27.061) 508.697
247.065 2.248 412 (11.855) 237.870
47 - ?2) 45
471 - 477) - -
90 - 90
787.072 3.910 - (38.996) 751.986
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(*) Durante o exercicio de 2018 a Companhia concluiu a unitizagdo, desta forma, efetuou transferéncias no ativo
imobilizado para a adequagdo da apresentagao.

12 Fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Casa dos Ventos Energias Renovaveis - nota 20 14 - 14
GE Water e Process Technologies do Brasil Ltda. - - - 3
General Electric Energy do Brasil - - - 1.427
Encargos de Transmissdes ¢ Conexao - - - -
Fornecedores nacionais - 15 - 664
Arrendamento a pagar - - 887
Ventos Santo Augusto VIII Energias Renovaveis - - - 477
EchoEnergia Participacdes S.A. - 74 - 74
Provisdes 71 - 452 1.294
Abb Ltda - - - 348
Total 71 103 1.339 4.301

A Companhia é obrigada a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no
curso normal de suas atividades, sendo classificadas como passivos circulantes, se 0 pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo ndo circulante.

13 Empréstimos e financiamentos

Consolidado
Taxa de juros 31/12/2018 31/12/2017
Financiamentos (a) 2,88% a.a. + TILP 503.250 533.060
503.250 533.060
Circulante 77.046 36.654
Naio circulante 426.204 496.406
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A movimentagdo dos empréstimos ocorreu da seguinte forma:

Captaco de empréstimos 545.000
Juros Incorporados a Divida 47.474
Incorporacdo de Custo de captagdo (11.643)
Custo de captagdo incorrido 705
Juros pagos (28.028)
Amortizagéo do Principal (20.448)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 533.060
Captagdo de empréstimos e financiamentos 1.720
Juros Pagos (45.924)
Amortizagdo do principal (35.277)
Juros Incorporados a divida 48.797
Custo de captagdo incorrido 874
Saldo em 31 de dezembro de 2018 503.250

Covenants
A Companhia contratou financiamento e fiangas bancarias com clausulas restritivas de
determinadas condic¢des a serem observadas, tais como, sem limitagao:

Inexisténcia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de atos, por
qualquer das beneficiarias, que importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra
0 meio ambiente;

Inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social de qualquer das beneficiarias ou das
empresas que a controlam de dispositivos que importe em restrigdes ou prejuizos a capacidade
de pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes desta operagao;

Constituicdo, sem prévia autorizagdo do BNDES, de penhor ou gravame sobre quaisquer
direitos, inclusive creditdrios, oriundos do projeto;

A nao renovagao, cancelamento, revogag¢ao, intervengao, extingdo ou suspensdo, por mais de 30
(trinta) dias, das autorizagdes e das licencas, inclusive as ambientais e as concedidas pelo MME
e pela ANEEL, exigidas para construir, operar ¢ manter o projeto;

Modificagao do controle efetivo, direto e indireto, de qualquer das beneficiarias, sem prévia e
expressa anuéncia do BNDES; e

Alteracdo da finalidade e escopo do projeto sem prévia anuéncia, por escrito, do BNDES;

Manter o indice de Cobertura do Servi¢o da Divida, consolidado da controladora Ventos de So
Jorge Holding apurado anualmente, igual ou superior a 1,3 vezes, exigidos a partir do exercicio
2018.

O descumprimento das condigdes mencionadas podera implicar vencimento antecipado das
dividas e/ou multas. A Companhia vem cumprindo os covenants no exercicio de 2018.

Debéntures
Em 10 de fevereiro de 2017, ocorreu o desembolso integral referente ao contrato de
financiamento mediante abertura de crédito n°16.2.0752.1, entre o Banco Nacional de

28



(@)

(a)
(b)

(©)
(d)

(e)

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Desenvolvimento Economico e Social - BNDES e SPEs do Grupo, firmado em 19 de janeiro de
2017, no valor total R$ 545.000. Com os recursos liberados foram quitadas as debéntures das
SPEs e emitidas novas debentures pela controladora.

As debéntures estdo classificadas no passivo nao circulante, pois a primeira parcela de
amortizagdo do principal ocorrera em 15 de julho de 2020 e o vencimento final em 15 de julho
de 2028.

Consolidado

Encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017

12 série (inica) (a) IPCA +9,000% Julho de 2028 54.533 48.143

Circulante - -

Nao circulante 54.533 48.143
A movimentagao das debéntures ocorreu da seguinte forma:

Emissdo debentures 45.000

Juros Incorporados a Divida 3.143

Saldo em 31 de dezembro de 2017 48.143

Juros Incorporados a Divida 6.390

Saldo em 31 de dezembro de 2018 54.533

Garantias: (i) cessdo fiduciaria de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes ou relacionados,
incluindo, sem limitar, os direitos creditorios, direitos emergentes, de todos os demais direitos, corporeos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes das autorizagdes das SPE e dos Contratos de Comercializagdo de Energia
no Ambiente Regulado - CCEAR e quaisquer outros contratos de compra ¢ venda de energia das SPE; (ii) alienag¢ao
fiduciaria da totalidade do capital social das SPEs e da Companhia ("Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des"); (iii) alienagdo
fiduciaria de maquinas e equipamentos dos Projetos detidos pelas SPEs; e (iv) além de fianga da Echo Holding 1 S.A.
(nova denominagé@o da Casa dos Ventos Holding S.A.), da Companhia, das demais controladas.

Covenants
A Companhia emitiu debéntures com clausulas restritivas de determinadas condi¢des a serem
observadas, tal como:

Descumprimento da destinagdo dos recursos obtidos por meio da captagdo de recursos efetuada;

Inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagao pecuniaria com
instituicdo financeira por parte do emissor e seus intervenientes;

Rescisdo, resiliacdo voluntaria ou involuntaria de qualquer dos contratos do projeto;

Nao cumprimento de qualquer decisdo final judicial, arbitral ou administrativa ou sentenga
judicial transitado em julgado pelo emissor e seus intervenientes;

Transferéncia a terceiros dos direitos e obrigagdes do emissor e seus intervenientes, sem a
prévia concordancia escrita de debenturistas;
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Mudanga ou alteragdo no objeto social da emissora e suas intervenientes de forma a alterar suas
atividades principais;

Nao manutencdo da escritura de emissao até o cumprimento integral das obrigagdes garantidas,
os instrumentos de garantia, o contrato de deposito e administracdo de contas e fiangas;

Caso a emissora e os intervenientes realizem sem o aviso prévio e consentimento dos
debenturistas: 1) contratagdo de empréstimos e mutuos ou outras formas de endividamento; ii)
realize transagdes com qualquer pessoa ou entidade relacionada, direta ou indiretamente a
emissora ¢ a S8o0 Jorge.

Caso a emissora e suas intervenientes realizem novos investimentos ou assumam compromissos
de investimentos além dos investimentos necessarios para a constru¢ao ¢ implementagdo do
projeto;

Distribuir qualquer tipo de remuneragdo na forma de dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio aos seus acionistas;

Celebracao de aditamentos e/ou alteracdes dos contratos do projeto (exceto com relagdo aos
CCEAR) que gerem aumento individual ou agregado superior a R$ 14.000;

Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida, consolidado apurado anualmente, igual ou
superior a 1,3 vezes, os quais foram atendidos em 31 de dezembro de 2018.

O descumprimento das condi¢des mencionadas podera implicar no vencimento antecipado das
dividas e/ou multas. As controladas veem cumprindo todas as condi¢des do contrato.

Obrigacoes tributarias

Consolidado
2018 2017
IRPJ apuracao 773 903
CSLL apuracao 407 471
PIS a pagar 28 -
COFINS a pagar 133 -
PIS sobre o faturamento - 199
COFINS sobre o faturamento - 920
ICMS diferencial de aliquota - 4.562
Impostos retidos 134 -
Outros impostos 20 125
Total 1.495 7.180
Provisao para ressarcimento
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Provisdo para ressarcimento 21.298 5.793
Circulante 3.928 735
Nao Circulante 17.370 5.058
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A geracdo de energia dos parques e6licos no exercicio de 2018 e em exercicios anteriores foi
inferior ao volume previsto no contrato de venda de energia no ambiente regulado CCEAR,
devido a ocorréncia de ventos abaixo da média historica prevista neste exercicio. Devido ao fato
supracitado, a Companhia constituiu uma provisdo com base nas obrigagdes que a mesma
possui junto ao CCEAR, a qual sera liquidada nos exercicios subsequentes. Em 2018 o
montante de ressarcimento registrado foi de R$15.505 (R$5.793 em 2017).

Patrimonio liquido

Capital Social

O capital social subscrito ¢ de R$ 321.623 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 300.000 em 31 de
dezembro 2017) e esta representado por 321.623 em agdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal.

Conforme Assembleias Gerais Extraordinarias ocorridas durante o exercicio de 2018 foi
subscrito o montante de R$ 21.623 de capital social e integralizado o montante de R$ 23.772 de
capital social. O valor total de capital social integralizado em 31 de dezembro de 2018 é de R$
299.508 (R$ 275.736 em 31 de dezembro de 2017).

Dividendos

Dentre as principais determinagdes do contrao social, estdo destacadas que em cada exercicio
sera realizada distribui¢do de 25%, a titulo de dividendos minimos obrigatorios, ajustados nos
termos da Lei, quando aplicavel.

Reserva legal
Sera constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do Art.
193 da Lei 6.404/76 até, o limite de 20% do capital social.

Imposto de renda e contribuicao social

Foram apurados os impostos, o imposto de renda e a contribuig@o social correntes do exercicio
de 2018, sendo R$ 2.827 para o imposto de renda e R$ 1.479 para a contribui¢do social. Em
2017 o valor apurado foi de R$ 3.405 para o imposto de renda ¢ R$ 1.768 para a contribui¢do
social.

31/12/2018 31/12/2017

Imposto de Contribuicao Imposto de Contribui¢ao
Renda Social Renda Social

Receitas de operagdes com
energia elétrica 113.972 113.972 129.846 129.846
Aliquota de presungao 8% 12% 8% 12%
Lucro presumido 9.103 13.655 10.388 15.582
Demais receitas 2.302 2.787 3.330 4.060
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Corrente 2.827 1.480 3.405 1.768
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Receita operacional liquida

Receita bruta de energia elétrica (a)
Deducoes da receita

PIS

COFINS

Total

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2018

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
113.792 129.846
(4.252) 4.291)
(757) (763)
(3.495) (3.528)
109.540 125.555

A receita bruta de energia elétrica representa a venda de gerago propria ¢ a revenda de energia adquirida para

comercializagéo.

Custo de geracao

Depreciagdo e Amortizag@o
Compra de energia

Encargos de Transmisso e conexdo
Despesas com manutengdo

Servigos de terceiros
Arrendamentos e alugueis

Seguros

Engenharia e gestdo de processos O&M
Custo com pessoal

Taxa de fiscalizagdo ANEEL
Custos intercompany

Taxas diversas

Gastos diversos

Total

32

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado)
(32.250) (38.996)
(3.450) (1.067)
(6.546) (7.006)
(2.032) (2.401)
(7.182) (1.736)
(446) (238)
(1.094) (566)
(178) (931)
(865) (787)
(334) (285)
(2.291) -
(146) -
(209) -
(57.023) (54.013)
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Despesas operacionais

Servigos prestados pessoa juridica
Auditoria Externa

Despesa Associativa

Taxas e emolumentos
Depreciagéio e Amortizacdo
Legais, judiciais e publicagdes
Locagdo de maquinas e equipamentos
Despesas com manutengdo
Compartilhamento de despesas
Energia Elétrica

Internet

Gastos diversos

Material

Viagens, diarias e ajustas de custo
Despesas com Cartorio

Total

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em

Receitas e despesas financeiras

Rendimento de aplicacao
Descontos obtidos
Outras receitas

Total das receitas financeiras

Juros BNDES

Tarifas bancarias

Juros debentures

Juros diversos

IOF

Juros (Fornecedores)

Multas

Despesa captacdo de empréstimos
Despesas de fiangas e comissdes bancarias

Total despesas financeiras

31 de dezembro de 2018
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado)
(132) (219) (185) -
- - - ©)
- - (57) -
- - (1) 11
- 1) - R
(49) (94) (254) (448)
. - - 17
- (15) - -
- (11) (3.386) (505)
- - (10) (245)
- - (3) _
(58) (25) (433) (4.389)
_ - - 97)
- 6) - (53)
- - - (299)
(239) (371) (4.331) (6.171)
Controladora Consolidado
31/012/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
- 84 2.522 3.003
- - - 15
- 52 - 247
- 136 2.522 3.265
- (1) (48.797) (47.474)
(20) (268) (142) (46)
(6.390) (3.142) (6.390) (3.143)
(21 - (188) (10.164)-
- 5) - (10.106)
- - (12) (6.806)
(1) - ©) (57)
(5) - (2.594) -
(32) - (18.370) (11.541)
(6.437) (3.416) (76.501) (89.337)
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Transacées com partes relacionadas
Os principais saldos de passivos e resultado em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, bem como as
transagdes que influenciaram os resultados dos periodos, decorrem de transagdes da Companhia,

as quais estdo descritas abaix

Passivo
Echoenergia Participagdes S.A. (a)
Total

Resultado

Compartilhamento de despesas e custos (a)

Total

0O:

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
4275 -
4.275 -
5.677 505
5.677 505

A Companhia possui despesas, custos e contas a pagar referente a compartilhamentos de despesas e custos entre as
empresas controladas e a Echoenergia Participagdes S.A.

Remuneracio dos administradores

Em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, os administradores ndo receberam remunera¢ao nem
beneficios da Companhia. Os administradores da Companhia s3o remunerados pela
controladora Echoenergia Participagdes S.A.

Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros contratados com terceiros discriminam-se como segue:

Valor justo dos instrumentos financeiros

Controladora C lidado Controladora C lidado
31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo

Caixas e equivalentes de
caixa 10 10 8.940 8.940 8 8 5.240 5.240
Fundos vinculados - - 64.224 64.224 - - 47.445 47.445
Contas a Receber - - 13.682 13.682 - - 12.732 12.732
Fornecedores 71 71 1.339 1.339 103 103 4.301 4.301
Financiamentos e
Empréstimos - - 503.250 503.250 - - 533.060 533.060
Debéntures 54.533 54.533 54.533 54.533 48.143 48.143 48.143 51.620
Total 54.614 54.614 645.968 645.968 48.254 48.254 650.921 650.921
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Exposicao ao risco de liquidez

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros remanescentes na data de
reporte. Esses valores sdo brutos e ndo-descontados, e incluem pagamentos de juros estimados e

excluem o impacto dos acordos de compensagéo:

Fluxos de caixa contratuais

31/12/2018 Valor Até 12 Entre1 a2 Entre2 a5 Mais que 5
Consolidado contabil meses anos anos anos
Fornecedores 1.339 1.339 - - -
Debéntures 54.533 - - - 54.533
Financiamentos 503.250 77.046 77.046 231.138 118.020
Total 559.122 78.385 77.046 231.138 172.553
31/12/2017 Valor Até 12 Entre1a?2 Entre2 a5 Mais que 5
Consolidado contabil meses anos anos anos
Fornecedores 4.301 4.301 - - -
Debéntures 48.143 - - - 48.143
Financiamentos 533.060 36.654 36.654 73.308 386.444
Total 585.504 40.955 36.654 73.308 434.587
Instrumentos financeiros por categoria
31/12/2018 31/12/2017

Ativos financeiros
Controladora
Caixas e equivalentes de caixa

Consolidado

Caixas e equivalentes de caixa
Fundos vinculados

Contas a receber

Passivos financeiros
Controladora
Fornecedores
Debéntures

Consolidado
Fornecedores
Debéntures
Financiamentos

Valor justo por

Custo

amortizado

Gerenciamento de riscos

A Administragdo é responsavel pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de

1.067

13.682

71
54.533

1.339
54.533
503.250

meio de
resultado

10

7.873
64.224

Custo amortizado

47

12.732

103
48.143

4.301
48.143
533.060

Valor justo por

meio de
resultado

5.193
47.445

gerenciamento de risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas
para identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, € para monitorar riscos e
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(i)

(i)

(iv)

e.

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

aderéncia aos limites.

Risco operacional
O risco operacional esta relacionado com a paralisacdo de parte ou de todo o fornecimento
esperado relacionado ao perque edlico.

A Administrag@o da Companhia mantém contratos firmados com fornecedores relevantes no
mercado a fim de mitigar possiveis riscos operacionais.

Risco de Crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢des financeiras € administrado pela tesouraria
da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos excedentes sdo
investidos apenas em institui¢des financeiras autorizadas e aprovadas pela controladoria,
avalizadas pela Diretoria Executiva, respeitando limites de crédito definidos, os quais sdo
estabelecidos a fim de minimizar a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro
no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia na administragdo de liquidez ¢ de garantir, 0 maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com riscos de prejudicar a reputacdo da
Companbhia.

A Companhia possui ativos financeiros representados por caixa que resultam diretamente das
integralizagdes dos acionistas. A Companhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

A Companhia néo possui em 31 de dezembro de 2018 exposi¢des financeiras atreladas a moeda
estrangeira.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio,
taxas de juros e precos de agdes, t€ém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢
gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € ao
mesmo tempo otimizar o retorno. A Administragdo da Companhia ndo efetua investimentos em
ativos financeiros que possam gerar oscilacdes relevantes nos seus pregos de mercado.

Analise de sensibilidade

A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40, preparou uma analise de
sensibilidade dos empréstimos e financiamentos, das debéntures e das aplica¢des financeiras
expostos a riscos da variagdo de taxas de juros e indices flutuantes.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2018 definido por meio destas expectativas
disponiveis no mercado (Fonte: Relatorio Focus do Banco Central do Brasil):
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Sensibilidade
Cenario
Variacao das taxas de juros e Variacgao Provavel
indices 31/12/2018 31/12/2019  Provavel A+25% A+50%
Risco de aumento das taxas de juros e
indices
TILP 6,50% 6,96% 0,5 p.p. 0,63 p.p. 0,75 p.p.
IPCA 3,70% 4,00% 0,3 p.p. 0,38 p.p. 0,45 p.p.
Risco de reducdo das taxas de juros e
indices
CDI 6,50% 7,10% 0,6 p.p. 0,75 p.p. 0,9 p.p.
Sensibilidade

Risco de aumento (passivo) . Saldos em

P Indice 31/12/2018 Provavel A+25% A+50%
Debéntures IPCA 54.533 2.187 2.726 3.272
Empréstimos e financiamentos TIJLP 503.250 35.026 43.783 52.539

557.783 37.213 46.509 55.811

Risco de redugao (ativo)
Aplicagdes financeiras e fundos
vinculados CDI 72.097 5.119 6.399 7.678

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, conforme a assessoria juridica da Companhia, nao
tramitam em esfera judicial e administrativa processos civeis, trabalhistas e fiscais classificados
como provaveis de perdas, portanto, nenhuma provisao foi constituida. Assim como, ndo
tramitam processos classificados como possiveis de perda que devam ser divulgados nas
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Informacdes complementares ao fluxo de caixa
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram realizadas as seguintes transagdes
que ndo envolveram o caixa e equivalentes de caixa:

31.12.2018

Aumento de capital em controladas com AFAC (a) 2.042

As controladas utilizaram o adiantamento para futuro aumento de capital existente em 2017 para integralizar capital
em 2018.
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