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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.

celebrado entre

SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.,
como Emitente

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais,

e, ainda,

EQUATORIAL TRANSMISSAO S.A,,
como Fiadora

Datado de

26 de julho de 2023
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I de um lado, na qualidade de emitente das Notas Comerciais Escriturais (conforme
definido abaixo):

SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A., sociedade por a¢des, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase pré-operacional,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
n214.171, 152 andar, Torre Ebony Tower, Edificio Rochavera, bairro Vila Gertrudes, CEP
04794-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n247.239.099/0001-42, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.597.176, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de
assinatura deste instrumento (“Emitente”); e

Il. e, do outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhdo dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 2.954, 102 andar, conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0003-08, neste ato representada por seu
representante legal devidamente constituido na forma de seu estatuto social e
identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”);

lll. e, ainda, na qualidade de fiadora:

EQUATORIAL TRANSMISSAO S.A., sociedade por ac¢des, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no ST SCS-B,
Quadra n?9, bloco A, sala 1.201, Centro Empresarial Parque Cidade, bairro Asa Sul, CEP
70.308-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n223.520.790/0001-31, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial, Industrial e Servicos do Distrito
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Federal (“JUCISDF”) sob o NIRE 533.000.1842-1, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Fiadora”);

sendo a Emitente, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente “Termo de Emisséo da 19 (Primeira)
Emisséo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribui¢cdo Publica, Sob Rito
de Registro Automadtico de Distribuicdo, da Sertdo Solar Barreiras XXI S.A.” (“Termo de
Emissdo”), nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n? 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Lei n2 14.195”), nos seguintes termos e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA
AUTORIZACAO

1.1. AutorizacGo da Emitente. O presente Termo de Emissdo e os demais documentos
relativos a Oferta (conforme definido abaixo) sdo celebrados com base nas deliberacdes
tomadas pelos acionistas da Emitente em assembleia geral extraordinaria de acionistas da

Emitente realizada em 25 de julho de 2023, de acordo com o estatuto social vigente da
Emitente (“Aprovacao Societdria Emitente”).

1.2. Autorizacdo da Fiadora. A outorga da Fianca (conforme definido abaixo) foi aprovada

pela Fiadora com base nas deliberacdes tomadas pelos acionistas da Fiadora em assembleia
geral extraordindria de acionistas da Fiadora realizada em 25 de julho de 2023, de acordo com
o estatuto social vigente da Fiadora (“Aprovacdo Societdria Fiadora” e, em conjunto com a

Aprovacdo Societdria Emitente, as “Aprovacées Societarias”).

CLAUSULA SEGUNDA
REQUISITOS

2.1. A 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, em série Unica, da Emitente
(“Notas Comerciais Escriturais” e “Emissdo”, respectivamente), para oferta publica de
distribuicdo, nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Lei n? 14.195 e da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160” e “Oferta”, respectivamente) sera
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realizada com observancia aos requisitos previstos abaixo.

2.2. Registro da Oferta na CVM

2.2.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolugao da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30” e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), estando a Oferta sujeita ao rito automatico de
registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26,
inciso X da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das
demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. Nos termos do
artigo 99, inciso | e paragrafo 12 da Resolu¢dao CVM 160, tendo em vista o rito de registro e o
publico-alvo adotado no ambito da Oferta, (i) a Oferta ndo contard com a apresentagao de
prospecto e lamina para sua realizacdo; (ii) a CVM nao realizou andlise dos documentos da
Oferta, nem de seus termos e condi¢Ges; e (iii) devem ser observadas as restricdes de
negociacdo das Notas Comerciais Escriturais previstas na Resolu¢do CVM 160 e na Cldusula
2.6.2 abaixo.

2.3. Registro da Oferta na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1. A Oferta podera vir a ser objeto de registro pela ANBIMA, exclusivamente para envio
de informacdes da base de dados, nos termos do artigo 27 do “Cddigo ANBIMA de RegulagGo
e Melhores Prdticas para Estruturagcdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidarios”, atualmente em
vigor, desde que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pela ANBIMA, até a data
de envio a CVM do anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emitente, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e da CVM, na forma dos artigos 13 e 76 da
Resolucdo CVM 160.

2.4. Arquivamentos e Publica¢cdes das Aprovagoes Societarias

2.4.1. AatadaAprovacado Societdria Emitente deverd ser (a) devidamente arquivada perante
a JUCESP; e (b) publicada na Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital
(“SPED”) e em site eletronico na rede mundial de computadores da Emitente
(https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/), com certificacdo digital da
autenticidade das assinaturas das referidas atas por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em
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vigor, nos termos do artigo 294 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), conforme redacao dada pela Lei Complementar
n° 182, de 12 de junho de 2021, conforme alterada e da Portaria do Ministério da Economia
n2 12.071, de 7 de outubro de 2021 (“Portaria do ME n2 12.071").

2.4.2. A ata da Aprovacado Societdria Fiadora devera ser (a) devidamente arquivada perante
a JUCISDF; e (b) nos termos do artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, publicada
no jornal “Jornal de Brasilia” (“Jornal de Publicacdo Fiadora”), com divulgagdo simultanea da

integra dos documentos na pagina do referido jornal na rede mundial de computadores, que
deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas
paginas préprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

2.43. A Emitente e a Fiadora deverdo: (i) protocolar na JUCESP e na JUCISDF,
respectivamente, a ata da Aprovacgao Societdria Emitente e a ata da Aprovagdo Societaria
Fiadora, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados das suas respectivas realizacdes; e
(ii) encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via eletronica (.pdf) da ata da Aprovacgao Societdria
Emitente e da ata da Aprovacgao Societaria Fiadora, devidamente arquivadas na JUCESP e na
JUCISDF, respectivamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds as datas de arquivamento.

2.5. Publicagdao deste Termo de Emissao e seus aditamentos

2.5.1. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados no
sitio eletronico da Emitente (https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/) e do
Agente Fiducidrio (www.pentagonotrustee.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
integralizacdo, sem prejuizo de eventuais comunicacoes, por parte da Emitente, ao mercado,
que se fagcam necessarias em decorréncia do cumprimento da regulamentacao aplicavel da
CVM, incluindo, sem limitacdes, a Resolucdao da CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”).

2.6. Distribuicdo, Negocia¢ao e Custddia Eletronica

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria através
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia
eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), sendo as negocia¢Oes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.



https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/

DocusSign Envelope ID: 6E72C3AF-A4D7-4CDE-BF31-4058ECAD6738

¢ Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

2.6.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.6 acima, as Notas Comerciais Escriturais, nos
termos do artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160, somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Profissionais, desde que a Emitente cumpra as
obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160.

2.7. Constituicao da Fianca

2.7.1. Em virtude da Fianga outorgada em beneficio dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 6 abaixo, o presente Termo de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, deverdo ser protocolados para registro, pela Emitente, as suas expensas, (i) no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3do Paulo, Estado do Sao Paulo
(“RTD S3ao Paulo”); e (ii) no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito
Federal (“RTD Brasilia” e, em conjunto com o RTD S3o Paulo, “Cartérios RTD”), em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de assinatura deste Termo de Emissdo e/ou dos respectivos
aditamentos, conforme o caso, devendo ser registrados nos Cartérios RTD, nos termos
previstos nos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em
vigor.

2.7.2. A Emitente deverd entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo registro, 1 (uma) via eletrénica (.pdf), caso o registro seja
realizado com chancela digital, ou 1 (uma) via fisica deste Termo de Emissdo e/ou dos
eventuais aditamentos, contendo o registro nos Cartérios RTD.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de notas comerciais escriturais
da Emitente.

3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de RS 66.000.000,00 (sessenta e seis milhdes de reais),
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.3. Numero de Séries
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3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.4.1. Serdo emitidas 66.000 (sessenta e seis mil) Notas Comerciais Escriturais.
3.5. Valor Nominal Unitario

3.5.1. O valor nominal unitdrio das Notas Comerciais Escriturais serd de RS 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

3.6. Destinagao de Recursos

3.6.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo serdo destinados para
investimentos no projeto de geracdo solar desenvolvido pela Emitente, denominado Projeto
UFV Barreiras XXI, a ser implementado na cidade de Barreiras, Estado da Bahia, na Rodovia
826, km 3,4, Fazenda Vitéria I, CEP 47.819-899 (“Projeto”).

3.6.2. Para fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagao das Notas Comerciais Escriturais,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.6.3. A Emitente enviard ao Agente Fiducidrio a declaracdo constante no Anexo |l deste
Termo de Emissdao, em papel timbrado, assinada por seus representantes legais, em até
30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data
de Vencimento (conforme definido abaixo), o que ocorrer primeiro, atestando a destinacdo
da totalidade dos recursos da presente Emissao nos termos previstos neste Termo de Emissao,
conforme Clausula 3.6.2 acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.6.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma aplicdvel, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o
emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas
acima.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador
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3.7.1. O banco liquidante da presente Emissao é o Itau Unibanco S.A., instituicdao financeira
com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n? 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) e o escriturador da presente
Emissdo é o Itau Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 32 andar, parte, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.7.2. O Escriturador sera responsdvel por realizar a escrituragdo das Notas Comerciais
Escriturais, entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis
editadas pela CVM e pela B3.

3.7.3. As definicdes acima incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o
Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Notas Comerciais
Escriturais.

3.8. Procedimento de Distribui¢cao

3.8.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, a ser
registrada sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos do disposto na Resolugdo CVM
160, com a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”), sob regime de garantia firme de colocacdo para a

totalidade das Notas Comerciais Escriturais (“Garantia Firme”), nas condicdes previstas no

“Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 12 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, da Sertdo Solar Barreiras XXI S.A.”, a ser celebrado
entre a Emitente, o Coordenador Lider e a Fiadora (“Contrato de Distribuicdo”).

3.8.2. Publico-alvo da Oferta. A Oferta sera destinada a Investidores Profissionais.

3.8.3. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Notas Comerciais
Escriturais aumentados em nenhuma hipdtese, ndao existindo, portanto, lote adicional de
Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 50 da Resolu¢ao CVM 160.

3.8.4. Nao existira fixagdo de lotes maximos ou minimos.

3.8.5. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez nem firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.
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3.8.6. A colocagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o plano de distribui¢cao descrito no artigo 49 da Resolugao CVM
160 e no Contrato de Distribuicao.

3.8.7. Nao serd permitida a colocacdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.

3.8.8. Ndo serd elaborado prospecto nem lamina de distribuicdo publica das Notas
Comerciais Escriturais.

3.8.9. O periodo de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais sera de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis, exceto se todas as Notas Comerciais Escriturais tiverem sido distribuidas, sem que
isso tenha decorrido do exercicio da Garantia Firme, nos termos do artigo 59, paragrafo 42 da
Resolucdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 48 da
Resolu¢ao CVM 160.

CLAUSULA QUARTA
CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1. Local de Emissao

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais Escriturais
serd o municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

4.2. Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais Escriturais
serd o dia 25 de julho de 2023 (“Data de Emissdo”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a primeira Data
de Integralizacdo (conforme definido abaixo) das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Inicio
da Rentabilidade”).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas
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Comerciais Escriturais serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta, extrato em nome do titular
das Notas Comerciais Escriturais, que servird como comprovante de titularidade de tais Notas
Comerciais Escriturais.

4.,5. Garantia

4.5.1. As Notas Comerciais Escriturais contardo com garantia fidejusséria, na forma de
Fianga, outorgada pela Fiadora, nos termos da Clausula Sexta abaixo.

4.6. Prazo e Data de Vencimento
4.6.1. Observado o disposto neste Termo de Emissao, as Notas Comerciais Escriturais terao

prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, vencendo-se, portanto, em 19 de julho de 2024
(“Data de Vencimento”).

4.7. Precgo de Subscricao e Forma de Integralizagao

4.7.1. As Notas Comerciais Escriturais serao subscritas e integralizadas, a qualquer momento,
a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no anuncio de inicio de
distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugcdo CVM 160, durante o
periodo de distribuicdao das Notas Comerciais Escriturais previsto no artigo 48 da Resolugao
CVM 160, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal
Unitario, na data de subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais (“Data de
Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso seja possivel a
integralizacdo em mais de uma data, a Nota Comercial Escritural que venha ser integralizada
em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo, deverd ser integralizada
considerando o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua
efetiva integralizacao.

4.8. Atualizagao Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado
monetariamente.

4.9. Remuneragao

DS Ds
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4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis (“Remuneracdo”).

4.9.2. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de pagamento da Remuneragao
em questdo, data de pagamento por vencimento antecipado em decorréncia da decretacao
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total (conforme abaixo definido), Resgate Antecipado Obrigatério
Parcial (conforme abaixo definido), Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido)
com o resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ou Aquisicdo
Facultativa (conforme abaixo definido) com o cancelamento da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais, o que ocorrer primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo com
a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J=valor unitdrio da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitaliza¢éo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte

forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

g
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onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [l + (ror )]

k=1

onde:

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “np/” um
numero inteiro;

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

=
TDI, :(%HJ ~1

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
n |pT

spread . 1j252
100

Fator Spread = (

onde:
spread = 1,6000;

n = numero de dias uteis entre a data de inicio do préximo Periodo de Capitaliza¢éo e a

[~

data do periodo de capitalizacéo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

g
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DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacéo e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.9.3. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI, ), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.9.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.5. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.9.6. O célculo da Remuneracdo sera realizado considerando os critérios estabelecidos no
“Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3
na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/caderno-de-
formulas/).

4.9.7. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

4.9.8. Observado o disposto na cldusula 4.9.9 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, ndao houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para cdlculo da Remuneracgdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensac¢des entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais Escriturais quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.9. No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de
15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apurag¢do e/ou divulga¢do (“Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou no caso de impossibilidade de sua aplicacdo as Notas Comerciais
Escriturais, por proibicdo legal ou judicial, serd utilizado seu substituto legal. Na falta do

substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo), na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des e neste Termo de Emissdo,

g
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conforme definidos na Clausula Décima abaixo, a qual terd como objeto a deliberacado pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, de comum acordo com a Emitente, do novo
parametro a ser aplicado, o qual devera observar a regulamentagdao aplicavel e refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva DI”). A
aprovacdo de Taxa Substitutiva DI dependera da aprovacdo de 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme abaixo definido), em primeira ou segunda
convocacdo. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer

compensagdes entre a Emitente e o titular das Notas Comerciais Escriturais, caso tenha
ocorrido pagamento da Remuneracao até a data de deliberacdo da Taxa Substitutiva DI.

4.9.10.Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, venha a ser divulgada antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais de que trata
a Clausula 4.9.9 acima, referida assembleia ndo serd mais realizada e a Taxa DI ou seu
substituto legal, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o
calculo da Remuneracdo, sendo certo que, até a data de divulgacdo da Taxa DI ou seu
substituto legal, nos termos aqui previstos, sera utilizada a ultima varia¢do disponivel da Taxa
DI ou seu substituto legal divulgada oficialmente para fins de calculo da Remuneracao.

4.9.11.Caso ndo seja atingido o quérum de deliberacdo ou de instalagdo, ou caso nao haja
acordo sobre o novo parametro de Remuneragdo entre a Emitente e os titulares das Notas
Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
em primeira ou segunda convocacdo, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas
Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais;
(ii) da data em que deveria ter se realizado a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais em segunda convocacdo; ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das
Notas Comerciais Escriturais. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas nos termos desta
cladusula serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao das
Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia
de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.12. Para fins deste Termo de Emissao, considera-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao, exclusive.
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4.10. Pagamento da Remuneragao

4.10.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obriga¢les decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo,
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial, Oferta de
Resgate Antecipado com o resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ou Aquisicao
Facultativa com o cancelamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
previstos neste Termo de Emissdao, a Remuneragdo sera paga em uma unica data, qual seja,
na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracdo”).

4.10.1 Fardo jus recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais aqueles que sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de Emissao.

4.11. Amortizagao do Valor Nominal Unitario

4.11.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo,
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial, Oferta de
Resgate Antecipado com o resgate da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ou Aquisicao
Facultativa com o cancelamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, o Valor
Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais sera amortizado em uma Unica data, qual
seja, na Data de Vencimento.

4.12. Local de Pagamento

4.12.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serdo efetuados pela
Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas Comerciais Escriturais
gue nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.13. Prorrogacao dos Prazos
4.13.1.Considerar-se-dao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento

de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Notas

g
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Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.13.2.Para os fins deste Termo de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa (i) com relagdo a
qualquer obrigacdo pecunidria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo
qualquer dia em que ndo seja feriado declarado nacional, sdbado ou domingo; (ii) com relacdo
a qualquer obrigagao pecuniaria da Emitente que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria
da Fiadora que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na cidade de Brasilia, Distrito Federal, e que ndo seja sdbado ou domingo;
e (iv) com relagdo a qualquer obrigagao ndo pecunidria prevista neste Termo de Emissdo,
qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado (a) na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo; (b) na cidade de Barreiras, Estado da Bahia; ou (c) em Brasilia, Distrito Federal.
Quando a indicacdo de prazo contado por dia no presente Termo de Emissdo ndo vier
acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

4.14. Encargos Moratorios

4.14.1.Sem prejuizo da Remuneragdao das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emitente ficarao
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatodria, de 2% (dois por cento);
e (ii) juros moratodrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14 acima, em caso de impossibilidade de o
titular das Notas Comerciais Escriturais receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, por fato que
Ihe for imputavel, tal evento nao lhe dard direito ao recebimento da Remuneracao das Notas
Comerciais Escriturais e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
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recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

4.16. Publicidade

4.16.1.Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, deverdao
ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos e publicados no (i) no SPED, enquanto
a Emitente cumprir os requisitos previstos no artigo 294 da Lei das Sociedades por A¢des e da
Portaria do ME n2 12.071, e em site eletrénico na rede mundial de computadores da Emitente
(https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/), observado o disposto na
Portaria do ME n? 12.071 ou em qualquer norma que venha substitui-la; ou (ii) partir do
momento em que a Emitente deixar de cumprir os requisitos previstos no artigo 294 da Lei
das Sociedades por A¢des, nos termos da legislacdo em vigor (“Aviso aos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais”), sendo certo que, caso a Emitente altere seu sitio eletrénico ou jornal
de publicacdo, conforme o caso, apds a Data de Emissdo, devera (x) publicar, no veiculo de
publicacdo anteriormente utilizado, Aviso aos Titulares das Notas Comerciais, informando o

novo canal e/ou jornal, conforme o caso, de divulgacdo de suas informacdes; e (y) enviar
notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para divulgacdo de
suas informacgdes. Adicionalmente, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 47 da Lei n? 14.195
e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, eventual edital de convocagao de Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais devera ser publicada pela Emitente observando-se os
mesmos parametros adotados pela Emitente para divulgacdo de Aviso aos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais. No caso de alteracdo na legislacdao atual que venha a permitir outra
forma de publicacdo dos atos societarios e editais de convocacdo de Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais, os atos e decisdes relativos as Notas Comerciais Escriturais
passarao a ser publicados da mesma forma que os atos societarios da Emitente e editais de
convocacgao de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

4.16.2. Com exce¢do da publicacdo de atos societarios e editais de convocacao de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que deverdao observar a
legislacdo vigente, as publicacdes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser
noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a cada um dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletrénico, em ambos os casos com aviso
ou comprovante de recebimento.

4.17. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais Escriturais

g
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4.17.1. Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentacdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o titular das
Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentagdo, a Emitente fara as retengdes
dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal titular das
Notas Comerciais Escriturais.

4.17.2. O titular das Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentacao
comprobatodria de sua condi¢do de imunidade ou isencdo tributdria, nos termos da cldusula
4.17.1 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou
por deixar de atender as condicGes e os requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha essa condicdo alterada e/ou revogada por
qualquer outra razao que nao as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cdpia para a
Emitente bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

4.18. Classificagao de Risco

4.18.1. Nd&o serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta para
atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

4.19. Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais

4.19.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei n2 14.195, a indicagao das caracteristicas
das Notas Comerciais Escriturais consta do Anexo | a este Termo de Emissao.

4.19.2.As informagbes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos
potenciais Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou func¢do de orientacdo de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

GLS/L (Ds
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CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL,
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO PARCIAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
5.1.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o resgate

antecipado facultativo total das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.1.2. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais Escriturais no ambito do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente ao Valor Nominal
Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais, acrescido (i) da Remuneracgao, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, e (ii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias adicionais, se houver, sem a incidéncia
de qualquer prémio.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente sera
realizado mediante envio de comunicag¢ao individual aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com cdépia para a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador, com 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia a data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
ou mediante publicacdao de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Cladusula 4.16 acima, a critério da Emitente, sendo certo que a B3, o Agente Fiducidrio e o
Escriturador deverdo ser notificados com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a
data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de

Resgate”).

5.1.4. A Comunicacdo de Resgate devera conter: (i) a data de realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo, que deverd ser um Dia Util; (ii) a prévia do montante do Resgate
Antecipado Facultativo, calculado conforme previsto na Clausula 5.1.2 acima; e (iii) quaisquer
outras informagdes necessdrias a operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquida¢cdo de eventos adotados pela B3.
Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo serd realizado por meio do Escriturador, conforme seus
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respectivos procedimentos.

5.1.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacao em vigor.

5.1.7. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
Escriturais estabelecido nesta Clausula 5.1 serdo integralmente arcados pela Emitente.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatério Total

5.2.1. A Emitente deverad realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais, observados os termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do desembolso de recursos no ambito de novos
contratos de financiamento e/ou emissdes de valores mobilidrios no mercado de capitais
brasileiro ou internacional, com prazo igual ou superior a 1 (um) ano, que venham a ser
contratadas pela Emitente (“Financiamento Longo Prazo”), desde que tais recursos sejam em
montante suficiente para a realizacdo do resgate antecipado da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”), mediante envio de
comunicacao individual aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, com cépia para a B3, o
Agente Fiduciario e o Escriturador, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, ou mediante
publicacdo de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Cladusula 4.16

acima, a critério da Emitente, sendo certo que a B3, o Agente Fiducidrio e o Escriturador
dever3o ser notificados com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total (“Comunicacdo de Resgate
Obrigatdrio Total”).

5.2.2. A Comunicacdo de Resgate Obrigatdrio Total devera conter: (i) a data de realiza¢do do
Resgate Antecipado Obrigatério Total, que deverd ser um Dia Util; (i) a prévia do montante
do Resgate Antecipado Obrigatério Total, calculado conforme previsto na Clausula 5.1.2
abaixo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total.

5.2.3. O valor a ser pago pela Emitente em relacdo a cada uma das Notas Comerciais
Escriturais no ambito do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total sera equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio das Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, e
demais encargos devidos e ndo pagos pela Emitente, sem qualquer incidéncia de prémio.
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5.2.4. O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos
adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total sera realizado por meio do
Escriturador, conforme seus respectivos procedimentos.

5.2.5. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentagdo em vigor.

5.2.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Notas
Comerciais Escriturais estabelecido nesta Clausula 5.1 serdo integralmente arcados pela
Emitente.

5.3. Resgate Antecipado Obrigatério Parcial

5.3.1. Caso os recursos decorrentes do Financiamento Longo Prazo sejam em montante
inferior ao saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais, a Emitente deverd, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar do desembolso de recursos do Financiamento Longo Prazo,
realizar o resgate antecipado obrigatdrio da quantidade maxima de Notas Comerciais
Escriturais possivel com o valor dos recursos recebidos no ambito do Financiamento Longo
Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial”), mediante envio de comunicagao individual

aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, com copia para a B3, o Agente Fiduciario e o
Escriturador, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatdério Parcial, ou mediante publicacdo de aviso
aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.16 acima, a critério da
Emitente, sendo certo que a B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador deverao ser notificados
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial (“Comunicacdo de Resgate Obrigatério
Parcial”).

5.3.2. O Resgate Antecipado Obrigatério Parcial sera feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido em edital, sendo certo que todas as
etapas desse procedimento, como habilitacdo, apuracdo, validacdo e quantidades serdo
realizadas fora do ambito da B3. Os titulares das Notas Comerciais Escriturais serdo
comunicados sobre o Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial nos termos da Clausula 5.3.3
abaixo.

DS

ML

21



DocusSign Envelope ID: 6E72C3AF-A4D7-4CDE-BF31-4058ECAD6738

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

5.3.3. A Comunicac¢do de Resgate Obrigatodrio Parcial devera conter: (i) a data de realizacdo
do Resgate Antecipado Obrigatério Parcial, que devera ser um Dia Util; (ii) a quantidade de
Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado Obrigatério Parcial, observado o
disposto na Cldusula 5.3.2 acima; (iii) a prévia do montante do Resgate Antecipado Obrigatério
Parcial, calculado conforme previsto na Clausula 5.3.4 abaixo; e (iv) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial.

5.3.4. O valor a ser pago pela Emitente em relagao a cada Nota Comercial Escritural no
ambito do Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, objeto do Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a
data do efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos pela Emitente, sem
qualquer incidéncia de prémio.

5.3.5. O Resgate Antecipado Obrigatério Parcial para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial serd realizado por meio do
Escriturador, conforme seus respectivos procedimentos.

5.3.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacdo em vigor.

5.3.7. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério Parcial das Notas
Comerciais Escriturais estabelecido nesta Clausula 5.1 serdo integralmente arcados pela
Emitente.

5.4. Amortizacdo Extraordindria

5.4.1. N3o sera admitida a realizacdo de amortizacdo extraordindria parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

5.5. Oferta de Resgate Antecipado

5.5.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos os titulares das
Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os titulares das Notas Comerciais
Escriturais igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Notas Comerciais Escriturais por
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eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd
operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.5.2. A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo
individual enviada aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou mediante publica¢ao de
aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.16 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com cépia para a B3 e o Agente Fiduciario,
com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que na referida
comunicacdo devera constar: (i) estimativa do valor do resgate, esclarecendo se hd incidéncia
de prémio e sua férmula de calculo, se houver; (ii) forma de manifestacdo, a Emitente, pelo
titular das Notas Comerciais Escriturais que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado, com cépia
ao Agente Fiducidrio; (iii) a data efetiva para o resgate das Notas Comerciais Escriturais e
pagamento aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, que deverd ser um Dia Util; (iv) o
local do pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado;
e (v) demais informacdes necessdrias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
titulares das Notas Comerciais Escriturais.

5.5.3. Apds a comunica¢do dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os titulares das
Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesdao a referida oferta terdo que se
manifestar a Emitente, com cdpia ao Agente Fiducidrio, no prazo e forma dispostos na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas
as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emitente somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de Notas Comerciais
Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de
Resgate Antecipado.

5.5.4. A Emitente poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceita¢do deste por
um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.5.5. O valor a ser pago aos titulares das Notas Comerciais Escriturais sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, (i) acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data
do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, (ii) de

EXE
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quaisquer obrigacdes pecunidrias adicionais, se houver e (iii) se for o caso, prémio informado
na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado (“Valor do Resgate Antecipado”).

5.5.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
Clausula 5.5, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.5.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liquidagdao adotados pela B3. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado por meio do Escriturador.

5.5.8. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizagdo do resgate proveniente da
Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de sua realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.6. Aquisicao Facultativa

5.6.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, adquirir Notas
Comerciais Escriturais, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular
de Notas Comerciais Escriturais vendedor por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario (“Aquisicdo Facultativa”).

5.6.2. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da
Emitente (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardao jus a mesma Remuneragdo aplicavel
as demais Notas Comerciais Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissao.

5.6.3. Caso a Emitente venha a realizar Aquisicdo Facultativa, a Emitente deverd enviar
comunicacao individual aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou realizar publicacdo
de aviso aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.16 acima,
com cépia para a B3 e o Agente Fiduciario, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a Aquisi¢dao Facultativa, sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (i) o valor da aquisicdo; (ii) a data efetiva para a
aquisicdo das Notas Comerciais Escriturais; (iii) o local do pagamento das Notas Comerciais
Escriturais objeto da Aquisicao Facultativa; e (iv) demais informagdes necessarias para tomada
de decisdo e operacionalizacdo pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

g
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CLAUSULA SEXTA
GARANTIA

6.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas (i) as obrigacdes relativas
ao pontual e integral pagamento, pela Emitente, do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, da Remunerac¢do, dos Encargos Moratdrios e dos demais encargos,
relativos as Notas Comerciais Escriturais, quando devidos, seja na data de pagamento ou em
decorréncia de vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissao; (ii) as obrigacdes relativas a quaisquer
outras obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emitente nos termos das Notas Comerciais
Escriturais, incluindo obrigacGes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos,
reembolsos ou indenizagcdes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais prestadores de servico envolvidos na
Emissdo; e (iii) as obrigacGes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente
Fiduciario e/ou os titulares das Notas Comerciais Escriturais venham a desembolsar no ambito
da Emissdo e/ou em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou excussdo das garantias, bem
como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a
excussao de tais garantias (“Obrigacdes Garantidas”), a Fiadora outorga fianca, em favor dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianca”),
nos termos e condig¢des a seguir descritos.

6.2. Observados os termos deste Termo de Emissdo, a Fiadora declara-se neste ato, em
carater irrevogavel e irretratdvel, garantidora e principal pagadora, de forma solidaria, das
Obrigacdes Garantidas.

6.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracado de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 821,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 todos da Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor (“Codigo Civil”), e artigos 130, inciso Il, e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil”).

6.4. As obrigacdes assumidas pela Fiadora na Fianga vigorardao até que seja observado o
cumprimento integral das Obriga¢cdes Garantidas.

6.5. As ObrigacGes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis apds a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido
pela Fiadora, inclusive quando da declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, nos termos deste Termo de Emissdo. Os pagamentos serao

[ (2
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realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Termo de
Emissao.

6.6. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Fiadora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os titulares
das Notas Comerciais Escriturais, desde que tais obriga¢des estejam em conformidade aos
termos do presente Termo de Emissao.

6.7. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais contra a Emitente, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite
da parcela da divida efetivamente por ela honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga
a (i) somente apds a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas ou vencimento final se as
ObrigacBes Garantidas tenham sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emitente
em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos deste Termo de Emissdo, antes da integral quitacdo das
ObrigacBes Garantidas, repassar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de seu
recebimento, tal valor aos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.8. A Fiadoradeclara e garante que (i) a outorga da Fianca foi devidamente autorizada por
seus respectivos 6rgaos societarios competentes; e (ii) todas as autorizagdes necessarias para
a outorga da Fianca foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

6.9. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungao que Ihe é atribuida neste Termo de Emissao, uma vez verificada qualquer
hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes Garantidas. A Fianca podera
ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e
efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a ndo execucdo da Fianca
por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucdo da Fiancga pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.10. Os pagamentos previstos nesta Clausula deverao ser realizados fora do ambito da B3
e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario.

6.11. Com base nas informacOes trimestrais auditadas da Fiadora relativas ao periodo
encerrado em 31 de marco de 2023, o patrimbnio liquido da Fiadora é de
RS 9.574.328.000,00 (nove bilh&es, quinhentos e setenta e quatro milhdes e trezentos e vinte
e oito mil reais), sendo certo que o referido patrimonio podera ser afetado por outras
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obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser pela
Fiadora assumidas perante terceiros.

CLAUSULA SETIMA
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nesta cldusula, o Agente Fiduciario deverd considerar,
antecipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Notas Comerciais Escriturais
e exigir o imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, acrescido da Remuneracao devida, calculada pro rata temporis até a data do seu
efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do
seu efetivo pagamento ou convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais (nos casos aplicaveis), nos termos deste Termo de Emissdo, para deliberar sobre a
declaragao ou nao do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacao
judicial ou extrajudicial a Emitente ou consulta aos titulares de Notas Comerciais Escriturais,
na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses, respeitados os respectivos prazos de cura
(cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigacGes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos da Clausula 7.2 abaixo (cada evento, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecuniaria,
principal ou acessoria, relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou prevista neste
Termo de Emissdao devidas aos titulares de Notas Comerciais Escriturais, ndo sanado
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo descumprimento;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente, da Fiadora ou de
gualquer Controlada Relevante (conforme definido abaixo) e ndo devidamente elidido,
no prazo legal, pela Emitente, pela Fiadora ou pelas Controladas Relevantes. Para fins
deste Termo de Emissdo, consideram-se “Controladas Relevantes”: (1) a Equatorial
Transmissora 1 SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 26.845.650/0001-21; (2) a
Equatorial Transmissora 2 SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 26.845.497/0001-32;
(3) a Equatorial Transmissora 3 SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 26.845.460/0001-04; (4) a Equatorial Transmissora 4 SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n?26.845.393/0001-28; (5) a Equatorial Transmissora 5 SPE S.A., inscrita no
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

CNPJ/MF sob o n226.845.283/0001-66; (6) a Equatorial Transmissora 6 SPE S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 26.845.173/0001-02; (7) a Equatorial Transmissora 7 SPE
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 26.845.702/0001-60; (8) a Equatorial Transmissora
8 SPE S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 27.967.244/0001-02; e (9) a Echoenergia
Participagdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 24.743.678/0001-22;

pedido de autofaléncia formulado pela Emitente, pela Fiadora ou qualquer das
Controladas Relevantes, independente de deferimento do respectivo pedido;

liquidagdo, dissolugdo, extingao ou decretagao de faléncia da Emitente, da Fiadora ou
de quaisquer das Controladas Relevantes;

se a Emitente, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, conforme aplicavel, propuser
plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de
concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s) homologacao
judicial do referido plano; ou se a Emitente, a Fiadora e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, conforme aplicavel, ingressar em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de
sua concessao pelo juiz competente;

transformacao do tipo societdrio da Emitente, inclusive transformacao da Emitente em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessao ou transferéncia a
terceiros, pela Emitente e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas neste Termo de
Emissdo, conforme aplicavel,

declaracdo de vencimento antecipado de obrigacbes de natureza financeira a que
estejam sujeitas a Emitente, e/ou a Fiadora, assim entendidas as dividas contraidas
pela Emitente e/ou pela Fiadora, conforme o caso, por meio de operac¢des no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, com valor individual ou agregado,
igual ou superior a (a) RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), no caso da Emitente;
ou (b) RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no caso da Fiadora; ou

se for verificada a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total deste

Termo de Emissdao, bem como de seus aditamentos por meio de decisao judicial cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emitente e/ou pela Fiadora.
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7.1.2.Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento nao
automatico das obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, nos termos da Clausula 7.3
abaixo (cada evento, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista neste Termo de Emissdo, ndo sanada em até 30 (trinta) dias
corridos contados da data de ciéncia de tal descumprimento, exceto se outro prazo de
cura estiver sido estabelecido nos termos deste Termo de Emissao;

(ii) inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos
contratos, conforme aplicdvel, no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias de
natureza financeira a que esteja sujeita a Emitente e/ou a Fiadora, assim entendidas
as dividas contraidas pela Emitente e/ou pela Fiadora, por meio de operagées no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a (a) RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), no caso da
Emitente; ou (b) RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no caso da Fiadora;

(iii) cisdo, fusdo ou incorporac¢do da Emitente e/ou da Fiadora (incluindo incorporagio de
acOes da Emitente e/ou da Fiadora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Acdbes) envolvendo diretamente a Emitente e/ou a Fiadora, nos termos do disposto no
caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des, exceto se a Emitente e/ou a
Fiadora, conforme aplicavel, cumprir com o disposto no paragrafo 12 do referido
artigo, sendo certo que, em qualquer caso, nao sera considerado um evento de
vencimento antecipado a cisdo, fusdo ou incorporacdo (incluindo incorporacdo de
acOes da Emitente e/ou da Fiadora) envolvendo a Emitente e/ou a Fiadora quando
feita dentro do grupo econémico da Equatorial Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
0 n203.220.438/0001-73 (“Equatorial Energia”), assim entendido como as sociedades
gue sejam direta ou indiretamente controladas pela Equatorial Energia (“Grupo
Econdémico”);

(iv) se houver alteracdo do objeto social da Emitente e/ou da Fiadora, conforme disposto
em seus respectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emissao, ressalvadas aquelas
gue ndo resultem na alteracdo de suas atividades principais;

(v) caso a Emitente e/ou a Fiadora estejam inadimplentes com qualquer obrigacdo

pecunidria relativa as Notas Comerciais Escriturais: (a) distribuicdo, pela Emitente e/ou
pela Fiadora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou
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rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, acima do minimo obrigatdrio,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes; (b) realizacdo de
resgate ou amortizagdo de agdes ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista; ou, ainda, (c) a realizagdo de quaisquer outros pagamentos
a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o dividendo
obrigatdrio da Emitente e/ou da Fiadora, conforme o caso, nos termos da Lei das
Sociedades por Ac¢des;

(vi) descumprimento, pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro)
trimestres ndo consecutivos, durante a vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, da
manutenc¢dao do seguinte indice financeiro nos limites abaixo estabelecidos tendo
como base suas informagdes trimestrais auditadas e demonstrag¢des financeiras anuais
auditadas, sendo a primeira apuracdo com base nas demonstragoes financeiras e/ou
informacodes trimestrais auditadas, conforme aplicavel, correspondentes ao trimestre
encerrado em 30 de setembro de 2023 (“indice Financeiro”):

O indice obtido da divisao da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA
Ajustado da Fiadora (conforme definido abaixo) ndo deverad ser maior do que os
indicadores previstos na tabela abaixo para a Fiadora:

2023 2024 em
3T 4T diante
5,5x 5,0x 5,0x

Onde:

“Divida_Liquida” é o valor calculado, utilizando-se as respectivas demonstracGes e/ou

informacdes financeiras consolidadas divulgadas pela Fiadora, igual a soma de: (a) passivos
referentes a empréstimos e financiamentos (circulante e/ou ndo circulante), incluindo
emissoes de debéntures (circulante e/ou ndo circulante); e (b) somatdrio das garantias
fidejussdrias prestadas pela Fiadora de quaisquer naturezas, que garanta qualquer uma de
suas controladas, excluidas as garantias fidejussérias prestadas pela Fiadora vinculadas aos
empréstimos, financiamentos e demais passivos ja considerados para fins do item “a”,
deduzindo-se: (i) o somatdrio das disponibilidades da Fiadora (inclusive caixas e equivalentes
de caixa e aplicac¢des financeiras) e titulos e valores mobilidrios ndo considerados em outros
itens dessa definicdo, (ii) saldo liquido (soma da ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos

financeiros derivativos;(iii) o somatdério dos valores mantidos em garantias constituidos em
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forma de caucdo; e (iv) depdsitos judiciais depositados em Juizo referentes a empréstimos e
financiamentos, debéntures e dividas com credores financeiros em fun¢do da recuperacgao
judicial;

“EBITDA Ajustado da Fiadora”: resultado relativo a um periodo de 12 (doze) meses apds o
resultado: (+/-) Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido; (+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo; (+) Deprecia¢des e
Amortizagdes; (+/-) Perdas (desvalorizagdo) por Impairment / ReversGes de perdas anteriores;
(+/-) Prejuizo/Lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel; (+) PIS e COFINS
diferidos no exercicio por conta do ICPC 01 1%*; (-) Margem de construcdo (Receita de
construcao — Custo de Construcdo) 2*; (-) Receita com Ativo Financeiro da Concessdo 3*; (-)
Receita para cobertura dos gastos com operagdao e manutengao nas atividades de transmissao
de energia 3* ; (+) RAP (Receita Anual Permitida) no exercicio (deve ser descontado deste
valor a respectiva parcela do PIS e COFINS bem como as demais dedug¢des da Receita
Operacional Bruta atinentes as atividades de transmissdo) 3*; (+/-) Outros ajustes IFRS 4*.

Para fins de célculo do indice Financeiro, em caso de aquisicdo pela Fiadora ou pelas suas
controladas de qualquer nova subsididria cujos resultados dos ultimos doze meses nao
estejam 100% (cem por cento) refletidos nas demonstra¢des e/ou informacg&es financeiras
consolidadas divulgadas pela Fiadora, deverdao ser consideradas as informagdes constantes
nas demonstracdes e/ou informagdes financeiras da respectiva nova subsididria relativas ao
periodo que ndo estavam refletidas nos resultados da Fiadora, com excecdo de contingéncias
de qualquer nova subsididria que tenham ocorrido antes da data de aquisicao, de modo que
a apuracdo dos resultados considere o total dos resultados dos ultimos 12 (doze) meses da
nova aquisicdo. Da mesma forma, em caso de aquisicdo pela Fiadora ou pelas suas controladas
de qualquer nova subsidiaria sem controle, o Resultado por Equivaléncia Patrimonial devera
ser adicionado ao EBITDA Ajustado da Fiadora, considerando os ultimos 12 (doze) meses.

Observacoes:

1*: O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de PIS e COFINS diferidos
em exercicios anteriores devera ser diminuido da conta do EBITA Ajustado da Fiadora.

2*: Eliminar o efeito positivo da margem de construgdo (ICPC 01/IFRIC 12).
3*: Devera ser desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstracao do Resultado do

Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessdo (ICPC 01/ IFRIC 12) e Receita
para cobertura dos gastos com operacdo e manutencdo (ICPC 01 / IFRIC 12) que ndo
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representam efetiva entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os valores
efetivamente recebidos através da Receita Anual Permitida.

4*: Os “Outros ajustes” consistem na adicdo de eventuais despesas que ndo impliqguem efetiva
saida de caixa operacional, bem como na subtragdo de eventuais receitas que nao impliquem
efetiva entrada de caixa operacional.

(vii)  protestos de titulos contra a Emitente e/ou a Fiadora, cujo valor unitdrio ou agregado
ultrapasse RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Emitente e/ou
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para Fiadora, salvo se for validamente
comprovado pela Emitente e/ou pela Fiadora, ao Agente Fiduciario, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que for notificada do protesto, (a) que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) se o protesto for cancelado,
em qualquer hipdtese, ou (c) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
poder judicidrio ou (d) tiver seus efeitos suspensos judicialmente;

(viii) alteracdo ou transferéncia do controle acionario da Emitente (conforme defini¢ao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes), para outra empresa
gue ndo seja do Grupo Econ6mico;

(ix) comprovacao de (a) insuficiéncia, inconsisténcia ou incorre¢do de qualquer declaracao
feita pela Emitente e/ou pela Fiadora neste Termo de Emissdo que afete
comprovadamente o pontual cumprimento das obrigacGes pecunidrias assumidas pela
Emitente e pela Fiadora perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos deste Termo de Emissdo; ou (b) de falsidade de qualquer declaracgao feita pela
Emitente e/ou pela Fiadora neste Termo de Emiss3o;

(x) ndo cumprimento de qualquer ordem de execu¢do por quantia certa oriunda de
decisdo judicial transitada em julgado, de natureza condenatdria, contra a Emitente
e/ou a Fiadora, por valor individual ou agregado que ultrapasse RS 5.000.000,00 (cinco
milh&es de reais) para a Emitente e/ou RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para
a Fiadora, no prazo estipulado para cumprimento;

(xi) reducdo do capital social da Emitente sem observancia do disposto no paragrafo 32 do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

(xii)  (a) venda de ativos ndo financeiros pela Emitente e/ou Fiadora, exceto (1) por
substituicdo de ativos para fins de manutencdo; e/ou (2) reparagdo destes e/ou (3) no
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caso em que a Emitente e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, reduza o seu
endividamento no valor correspondente ao valor da respectiva venda de ativos; ou
(b) desapropriagao, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental
ou judiciaria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emitente
e/ou pela Fiadora, conforme o caso, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal
medida, que implique perda de bens da Emitente e/ou da Fiadora, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem, em montante
individual ou agregado, 15% (quinze por cento) do ativo total da Emitente e/ou da
Fiadora apurado antes do referido evento, no caso da Emitente, ou em nas ultimas
demonstragdes financeiras da Fiadora divulgadas antes da Data de Emissdo, no caso
da Fiadora;

(xiii)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, e/ou da Fiadora, em valor igual
ou superior, em montante individual ou agregado, a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) para a Emitente e/ou RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Fiadora,
exceto se (1) tais arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem clara e
expressamente identificados nas (1.a) notas explicativas das demonstracdes
financeiras ou das informacgdes trimestrais, conforme o caso, da Emitente e da Fiadora,
conforme o caso, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e do
trimestre findo em 31 de marco de 2023; ou (1.b) em informacdes fornecidas ao
mercado, nos termos da regulamentacdao da CVM; ou (2) dentro do prazo de
15 (quinze) Dias Uteis, a Emitente e/ou a Fiadora, conforme o caso, obtiver medida
judicial que suspenda os efeitos de tal arresto, sequestro ou penhora;

(xiv) existéncia de sentengca condenatdria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa,
relativamente a pratica de atos pela Emitente e/ou pela Fiadora que importem em
infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo ou crime relacionado ao incentivo a prostituicao;

(xv) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagbes, subvencgdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente e/ou pela Fiadora
e/ou pelas Controladas Relevantes, exceto (1) se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacado
ou suspensdo, a Emitente e/ou a Fiadora e/ou a respectiva Controlada Relevante,
conforme o caso, comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emitente e/ou da Fiadora e/ou da respectiva
Controlada Relevante até a obtenc¢do ou renovacao da referida licenca ou autorizagdo
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

e desde que, enquanto ndo houver a obtencdo ou renovacado da licenca ou autorizacgao,
nao haja a cassacao ou a suspensao de referido provimento jurisdicional autorizativo
e a Emitente se mantenha adimplente com as obrigacdes pecunidrias deste Termo de
Emissdo; (2) nos casos em que a solicitacdo de renovacdo de tais autorizacdes,
subvengdes, alvards ou licengas tenha sido realizada tempestivamente, nos termos da
legislacdo aplicavel; ou (3) se tal ndao obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento,
revogacao ou suspensdo ndo causem um efeito adverso relevante (3.a) na situacdo
(econ6mica, financeira ou operacional) da Emitente ou da Fiadora, nos seus negdcios,
bens, ativos e/ou resultados operacionais; e/ou (3.b) no pontual cumprimento das
obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emitente e pela Fiadora perante os titulares das
Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de Emissdo (“Efeito Adverso
Relevante”);

questionamento judicial iniciado pela Emitente, e/ou pela Fiadora e/ou seus
respectivos controladores diretos e/ou pelas Controladas Relevantes, sobre a validade
e/ou exequibilidade de quaisquer termos e condi¢cdes deste Termo de Emissdo e/ou
de seus aditamentos e/ou da Fianca e/ou de quaisquer clausulas e demais documentos
da Oferta, bem como de quaisquer obrigacdes estabelecidas por referidos
instrumentos;

nao aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdao conforme Clausula 3.6.1, que dispde
sobre a destinac¢do de recursos da Emissao;

n3o realizacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do eventual desembolso
de recursos do Financiamento Longo Prazo, do Resgate Antecipado Obrigatério Total
e/ou do Resgate Antecipado Obrigatério Parcial, conforme o caso;

contratacdo, pela Emitente, na qualidade de devedoras, com quaisquer terceiros, de
empréstimos, mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos, supplier financing
ou qualquer outra forma de operacdo de crédito e/ou operacdo no mercado de
capitais, local ou internacional, exceto (a) pela contratacdo, pela Emitente e/ou pela
Sertdo Solar Barreiras XV S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 47.465.916/0001-80
(“Barreiras XV”), pela Sertdo Solar Barreiras XVI S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 47.388.583/0001-33 (“Barreiras XVI”), pela Sertdo Solar Barreiras XVII S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 47.388.621/0001-58 (“Barreiras XVII”), pela Sertdo Solar
Barreiras XVIII S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 47.316.553/0001-11 (“Barreiras
XVIII”), pela Sertdo Solar Barreiras XIX S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 47.239.137/0001-67 (“Barreiras XIX”) e/ou pela Sertdo Solar Barreiras XX S.A.,,
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(xx)

(xxi)

(xxii)

inscrita no CNPJ/MF sob o n2 47.289.242/0001-00 (“Barreiras XX” e, em conjunto com
a Barreiras XV, Barreiras XVI, Barreiras XVII, Barreiras XVIIl e Barreiras XIX, “SPEs
Barreiras”), de qualquer dos endividamentos mencionados neste item, com quaisquer
terceiros, incluindo, mas nao se limitando a, muUtuos a serem celebrados entre a
Emitente, na qualidade de tomadora, e qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Equatorial Energia, na qualidade de credora, com valor individual ou agregado para a
Emitente e para as SPEs Barreiras, igual ou inferior a RS 1.350.000.000,00 (um bilhdo
e trezentos e cinquenta milhdes de reais); e (b) pelo Financiamento Longo Prazo;

extingdo da autorizagao da ANEEL para o Projeto em relagdo ao qual ndo caiba mais
gualquer recurso administrativo ou judicial e que implique no término definitivo da
autorizagao;

constituicao, pela Emitente, a qualquer tempo, ainda que sob condi¢dao suspensiva:
(a) de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou
(b) de garantias fidejussorias, exceto, em ambos os casos dos itens (a) e (b) acima,
(1) para fins de constituicdo de garantias exigidas no ambito do Financiamento Longo
Prazo; ou (2) por aquelas garantias requeridas em funcdo de obrigacGes regulatdrias
regulares junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e/ou a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico; ou
(3) desde que também constituidas em favor dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais no ambito da presente Emissao;

ocorréncia de intervencao, pelo poder concedente, em qualquer das Controladas
Relevantes, que possa implicar a extingdo das respectivas concessdes, conforme
previsto no artigo 52 da Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012, conforme alterada
(“Lei_n° 12.767”) e/ou no artigo 32 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, desde que: (1) a intervencdo tenha ao menos um dos seus
fundamentos a situacdo econémico financeira das Controladas Relevantes, conforme
aplicavel; e (2.a) a intervengdo ndo seja declarada nula, ou (2.b) ndo seja apresentado
por qualquer das Controladas Relevantes, conforme aplicavel, no prazo legal, o plano
de recuperacdo e correcao das falhas e transgressdes previsto no artigo 12 da referida
Lei n° 12.767 ou documento correlato nos termos do respectivo contrato de
concessdo, ou (2.c) seja indeferido o mencionado plano de recuperacao e correcdo das
falhas e transgressdes apresentado por qualquer das Controladas Relevantes,
conforme aplicdvel, por manifestacao definitiva da ANEEL, da agéncia reguladora ou
do poder concedente, conforme o caso, apds andlise de eventual pedido de
reconsideracdo ou tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos; ou
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(xxiii) (a) rescisdao, caducidade, encampac¢do ou extingdo de quaisquer concessdes das
Controladas Relevantes, exceto se as Controladas Relevantes, conforme aplicavel,
comprovar ter obtido qualquer decisdo administrativa ou judicial suspendendo os
efeitos da respectiva medida; ou (b) anulagdo decorrente de vicio ou irregularidade
constatado no procedimento ou no ato de outorga de qualquer das Controladas
Relevantes, conforme aplicavel, reconhecida por meio de sentenca judicial cujos
efeitos nao tenham sido suspensos; ou (c) transferéncia das concessdes das
Controladas Relevantes.

7.2. Naocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico que
nado sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de
convocacgao de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou de qualquer
forma de notificacdo a Emitente, observado o disposto na Clausula 10.4.3 abaixo. Sem prejuizo
do vencimento antecipado automatico, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviard a
Emitente comunicacdo escrita, informando tal ocorréncia.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data
em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do Vencimento Antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na
Clausula 10.4.3 abaixo.

7.4. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Clausula 7.3 acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos
na Cldusula Décima abaixo deste Termo de Emissdao, os titulares das Notas Comerciais
Escriturais poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacoes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, caso aprovado por titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo, em 12 (primeira), ou maioria das Notas Comerciais Escriturais em
Circulacdo, em 22 (segunda) convocacdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio ndo
deverd considerar o Vencimento Antecipado de todas as obriga¢des decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais.

7.5. Na hipotese de ndao obtengdao de quorum suficiente na Assembleia Geral de Titulares

EXE
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das Notas Comerciais Escriturais para instalar a referida assembleia, em 22 (segunda)
convocacdo, e/ou de ndo ser aprovada a ndo declaragdo de vencimento antecipado nos
termos da Clausula 7.4 acima, inclusive se por falta de quérum de deliberagdo, o Agente
Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais.

7.6. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nas hipdteses previstas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 acima, o Agente Fiducidrio
deverd enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, notificacdo por correio eletrénico com aviso de
recebimento a Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco
Liquidante e Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue
o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o
caso, nos termos deste Termo de Emissao.

7.7. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais previsto na Clausula
7.6 acima seja realizado por meio da B3, a Emitente deverd comunicar a B3, por meio
comunicacdo em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realiza¢3o.

7.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, nos termos desta
Clausula Sétima, o Agente Fiducidrio devera comunicar também a B3, informando o
Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia.

7.9. Os valores desta Clausula Sétima serdo corrigidos anualmente, de acordo com a
varia¢do do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.10. Nao obstante o disposto nesta Clausula Sétima, a Emitente poderd a qualquer
momento convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para que
estes deliberem sobre a rentncia ou o perddo/sustacdo temporario(s) prévio(a) (pedido de
waiver prévio) de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto acima que dependerd
da aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais de acordo com
0s quoruns previstos na Clausula 10.4.3 abaixo.

CLAUSULA OITAVA

EYE
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DA FIADORA

8.1. Observadas as demais obriga¢des previstas neste Termo de Emissao, enquanto o saldo
devedor das Notas Comerciais Escriturais ndo for integralmente pago, a Emitente obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social
(1) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes; (2) declaracdo assinada pelos representantes legais
da Emitente, na forma do seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem
validas as disposicoes contidas neste Termo de Emissdo; e (Il) a ndo ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢des da Emitente perante os titulares das Notas
Comerciais Escriturais e o Agente Fiducidrio; e (3) copia de qualquer
comunicacdo feita pelos auditores independentes a Emitente, ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emitente, sendo que esta obrigacdo nao
serd aplicavel a comunicagbes (3.a) que nao afetem material e adversamente
pontual cumprimento das obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emitente
perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo
de Emissdo; ou (3.b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emitente;

cOpia dos avisos aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, fatos relevantes,
assim como atas de assembleias gerais, assembleia gerais de acionistas da
Emitente, reunides do Conselho de Administracao da Emitente que, de alguma
forma, envolvam interesse dos titulares Notas Comerciais Escriturais, em até 5
(cinco) Dias Uteis apds sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em
qgue forem realizados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitacdo, qualquer
informacao relevante para a presente Emissdo que |he venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;
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(e) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emitente que possa
resultar em Efeito Adverso Relevante;

(f) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia eletrdnica (.pdf) de
gualquer comunicagao enviada pela ANEEL a Emitente referente ao término do
prazo, suspensdo ou extingdo da autorizagao outorgada em favor da Emitente;

(g) enviar os atos societdrios, os dados financeiros da Emitente e o organograma
de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emitente, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a
realizacdo do relatdrio citado na Clausula 9.4.1(xiii) abaixo, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula
9.4.1(xiii) abaixo; e

(h) uma copia eletrénica (.pdf) com a devida chancela digital da JUCESP dos atos e
reunides dos titulares das Notas Comerciais Escriturais que integrem a Emissao;

(ii) preparar e divulgar as informagdes trimestrais, conforme aplicavel, em conformidade
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
AcOes e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posicdo financeira da Emitente nas datas de sua divulgacao;

(iii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
fato relevante, conforme definido no artigo 22 da Resolucdo CVM 44, e cumprir todas
as normas e regulamentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo, mas nao se
limitando as normas e regulamentos da CVM e da B3, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que |he forem solicitadas;

(iv) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme pratica de mercado,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento
e controle acerca deste(s) seguro(s);

(v) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais

Escriturais, as expensas da Emitente, os prestadores de servicos inerentes as
obrigacdes previstas nos documentos da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas nao se

g
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limitando a, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiducidrio e o sistema de
negocia¢do das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario por meio do
CETIP21;

(vi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emitente, entregando ao
Agente Fiducidrio os comprovantes, quando solicitado;

(vii)  pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos estabelecidos pela
legislacdo em vigor, todas as suas respectivas obrigacdes de natureza tributdria,
trabalhista, ambiental e previdencidria, exceto (a) por aquelas que venham a ser
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial e/ou arbitral; ou (b) por
aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  manter, em adequado funcionamento, érgdo para atender, de forma eficiente, aos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura
e os 6rgaos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituices
financeiras autorizadas para a presta¢ao desse servico;

(ix) convocar, nos termos da Clausula 10.2.2 abaixo, Assembleias Gerais Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissao, a Oferta, e as Notas Comerciais Escriturais,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente neste Termo de Emissao,
mas nao o facga;

(x) comparecer as Assembleias Gerais Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sempre
gue solicitado;

(xi) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacio por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas
pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos titulares Notas Comerciais Escriturais, inclusive honorarios advocaticios
e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos titulares Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emissao,
desde que razoaveis e comprovados;

(xii)  tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo
das Notas Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

na B3; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como este
Termo de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emitente; e
(c) de contratacao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador;

obter e manter vdlidas, eficazes todas as autorizacGes necessdrias a assinatura deste
Termo de Emissdo e dos demais documentos relacionados a Emissdo, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Notas
Comerciais Escriturais; e (b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais;

cumprir com todas as suas obrigacdes constantes deste Termo de Emissdo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas nao
se limita a realizar operacdes fora de seu objeto social, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os titulares Notas Comerciais Escriturais, nos termos
deste Termo de Emissao;

manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais ddo a Emitente
condigao fundamental da continuidade do funcionamento;

desde a data mais antiga entre (i) o momento em que a realizacdo da Oferta foi
aprovada por meio da Aprovacdo Societaria Emitente; ou (b) o 302 (trigésimo) dia que
antecede o protocolo do requerimento de registro da Oferta junto a CVM para andlise
prévia do requerimento de registro, até a divulgacdao do Anuncio de Encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 160, limitar a revelacdo e utilizacdo
de informacdes relativas a Oferta estritamente para os fins relacionados com a
preparacao da Oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacdo transmitida, nos termos do artigo 11, paragrafo 32 da Resolugcdo CVM 160;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdao na qual realize negdcios
ou possua ativos, exceto (a) por aqueles alegados descumprimentos questionados de
boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (b) por aqueles que ndo causarem
um Efeito Adverso Relevante;

cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor,
relativa a saude e seguranca ocupacional, inclusive com a legislacdo pertinente a
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente, bem como a legislacdo relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil
e/ou em condi¢Ges andlogas as de escravo, assim como ndo adotar agbes que
incentivem a prostituicdo, procedendo com todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais (exceto por aquelas
determinagdes questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas ou
por aquelas que nao causarem um Efeito Adverso Relevante), bem como adotando as
medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social (“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

cumprir com a legislacdo e regulamentacdo ambiental necessdrias a operacdo das
atividades da Emitente, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
judiciais e/ou administrativas, desde tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou
(b) por aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

cumprir a destinagcdo dos recursos captados por meio da Emissdao, nos termos da
Clausula 3.6;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupc¢ao ou atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n? 12.846 de 1 de agosto de
2013, Lein.2 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n29.613, de 3 de mar¢o de 1998
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis
Anticorrupcdo”), na medida em que forem aplicaveis a Emitente;

assegurar que os recursos obtidos com a Emissdao e a Oferta ndao sejam empregados
pela Emitente, seus diretores e membros do conselho de administragdo, no estrito
exercicio das respectivas funcdes de administradores da Emitente (a) para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
gualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em
acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem
como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
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(xxiv)

(xxv)

8.2

“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fun¢do de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transa¢dao ou vantagem comercial indevida; (e) em qualquer
pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer Lei Anticorrupcdo; ou (f) em
um ato de corrupg¢ao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores e
empregados da Lei Anticorrupgao aplicaveis;

informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Emitente, sobre a violagdo das Leis Anticorrupgao pela Emitente e por
seus administradores e empregados no estrito exercicio de suas respectivas funcdes,
exceto quando o dever de sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e
regulamentacdo aplicaveis.

Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacdes

expressamente previstas na regulamentacdao em vigor, a Emitente se obriga a cumprir as
disposicdes do artigo 89 da Resolucao CVM 160:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstrac¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as suas demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
guando a Emitente ndo as possuir por nado ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

divulgar as suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
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contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢des da Resolugao CVM 44, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociacao;

(vi)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Resolugdo
CVM 44, conforme aplicavel,

(vii)  divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatdrio anual e demais
comunicac¢Oes enviadas pelo Agente Fiducidrio, na mesma data do seu recebimento; e

(viii)  manter os documentos mencionados nos itens (iii), (iv) e (vi) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos e em sistema
disponibilizado pela B3.

8.3. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Emissao, a Fiadora obriga-se a:
(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de
cada um dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado
o disposto na alinea (iii) abaixo, copia de suas informacgdes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de notas
explicativas e relatério de revisdao especial, e (2) cdpia do relatério especifico
de apuracio do Indice Financeiro da Fiadora elaborado pela Fiadora com base
nas suas Ultimas informacdes trimestrais, contendo a memodria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtencado, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e

(b) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social
(1) coépia de suas demonstragées financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes; (2) declaracdo assinada pelos representantes legais
da Fiadora, na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem
validas as disposi¢cdes contidas no Termo de Emissdo; e (Il) a ndo ocorréncia de
qualguer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
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descumprimento de obriga¢cdes da Fiadora perante os titulares das Notas
Comerciais Escriturais e o Agente Fiducidrio; (3) cdpia de qualquer
comunicacdao feita pelos auditores independentes a Fiadora ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Fiadora, sendo que esta obrigacao nao sera
aplicavel a comunicagdes (a) que ndo tenham implicagdo direta relevante sobre
as Notas Comerciais Escriturais; ou (b) nas quais haja dever de sigilo por parte
da Fiadora; e (4) cépia do relatério especifico de apuragdo do indice Financeiro
da Fiadora elaborado pela Fiadora com base nas demonstra¢des financeiras
auditadas, contendo a memoaria de cdlculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Fiadora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(ii) preparar e divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracées consolidadas e/ou combinadas, bem como as informac&es
trimestrais, conforme aplicavel, em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢bdes e com as regras
emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar corretamente a
posicao financeira da Fiadora nas datas de sua divulgacao;

(iii) submeter, na forma da lei, suas contas e balan¢os a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVMV;

(iv) pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos estabelecidos pela
legislacdo em vigor, todas as suas respectivas obrigacdes de natureza tributdria,
trabalhista, ambiental e previdencidria, exceto (a) por aquelas que venham a ser
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aquelas que
nao causarem um Efeito Adverso Relevante;

(v) comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitado;

(vi) obter e manter vélidas, eficazes todas as autorizacGes necessdrias a assinatura deste
Termo de Emissdao e dos demais documentos relacionados a Emissao, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade da Fianca;
e (b) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes da Fianca;

(vii)  cumprir com todas as suas obrigacGes constantes deste Termo de Emissao;
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(viii)  cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios
ou possua ativos, exceto (a) por aqueles alegados descumprimentos questionados de
boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (b) por aqueles que ndo causarem
um Efeito Adverso Relevante;

(ix) cumprir as Leis Ambientais e Trabalhistas a ela aplicaveis, procedendo com todas as
diligéncias exigidas por lei para suas atividades econOGmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
gue, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
(exceto por aquelas determinagdes questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou
administrativas ou por aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante), bem
como adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social;

(x) cumprir com a legislacdo e regulamentacdo ambiental necessdrias a operacdo das
atividades da Fiadora, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo; ou (b) por aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

(xi) adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das Leis
Anticorrupgao, na medida em que forem aplicaveis a Fiadora;

(xii)  implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores e
empregados da Lei Anticorrupc¢ao aplicaveis; e

(xiii)  informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Fiadora, sobre a violacdo das Leis Anticorrupcdo pela Fiadora e por seus
administradores, diretores e empregados no estrito exercicio de suas respectivas
funcdes, exceto quando o dever de sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis
e regulamentacdo aplicaveis.

8.4. Parafins do disposto nas Clausulas 8.1 a 8.3 acima, as Partes desde ja concordam que
o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade, consisténcia
ou correcdo das informacdes técnicas e financeiras constantes dos documentos mencionados
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em referidos itens, ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o fim
de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos referidos documentos.

CLAUSULA NONA
AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Do Agente Fiduciario.

9.1.1. Nomeacdo. A Emitente constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo deste Termo de Emissdao, como agente
fiduciario, representando os titulares das Notas Comerciais Escriturais, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e do presente Termo de
Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais perante a Emitente.

9.1.2. Declaracdo. O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissao declara, sob
as penas da lei, que:

(i) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 17”) ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

(ii) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes
previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Emissao;

(iii) conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emissao, todas as suas clausulas
e condigdes;

(iv) ndo tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas fungdes;

(v) estd ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n? 1.832, de 31 de outubro de
1990;

(vi) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizacgdes societarias necessarios para tanto;
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(vii)  ndo se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolugdao CVM 17;

(viii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) é instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(x) este Termo de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢es;

(xi) a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xii)  verificou a consisténcia das informag¢des contidas neste Termo de Emissdo, por meio
das informacgdes e documentos fornecidos pela Emitente, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qual os titulares das
Notas Comerciais Escriturais, ao subscreverem ou adquirirem as Notas Comerciais
Escriturais, declaram-se cientes e de acordo;

(xiii) na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emitente, para os fins do disposto no artigo 15 da Resolugdo CVM
17, identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes de
sociedade integrante do mesmo grupo da Emitente:

72 emissao de debéntures da Companhia Energética do Maranhdo —
Emissdo CEMAR (atual Equatorial Maranhdo Distribuidora de Energia S.A.) (12
Série Vencida)

Valor Total da

Emissao RS 115.000.000,00
Quantidade 115.00

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/10/2023
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Remunerag¢ao |IPCA +5,5422% a.a.
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

- 32 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA
Emissao

(atual Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A.) (12 Série vencida)

Valor Total da

Emissao RS 300.000.000,00

Quantidade 300.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/12/2023 (22 série)

Remunerag¢dao |IPCA +6,8702% a.a. (22 série)

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 22 Emissao de Debéntures da Equatorial Energia S.A. (12 série vencida)
Valor Total da

Emissdao RS 800.000.000,00

Quantidade 104.500

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/11/2024

Remunerag¢ao |IPCA +5,7678% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 32 Emissao de Debéntures da Equatorial Energia S.A.
Valor Total da

Emissdo R$448.400.000,00

Quantidade 448.400

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 01/10/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,30% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 22 Emissao de Debéntures da Equatorial Transmissora 7 SPE S.A.
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Emissdo R$130.000.000,00

Quantidade 130.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/04/2039

Remunerag¢ao |[IPCA +4,85% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emiss3o 12 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Piaui - CEPISA

(atualmente denominada Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A.)

Valor Total da

Emissao RS 400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de

Vencimento 06/12/2026

Remuneragao |109,75% da Taxa DI

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissao de Debéntures da Equatorial Transmissora 1 SPE S.A.
Valor Total da

Emissao R$ 55.000.000,00

Quantidade 55.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de

Vencimento 15/01/2033

Remunerag¢ao |IPCA +4,85% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissao de Debéntures da Equatorial Transmissora 2 SPE S.A.
Valor Total da

Emissao RS 45.000.000,00

Quantidade 45.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
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Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/01/2033

Remunerag¢ao |IPCA +4,85% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissao de Debéntures da Equatorial Transmissora 3 SPE S.A.
Valor Total da

Emissio RS 90.000.000,00

Quantidade 90.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/01/2033 (12 série); 15/01/2034 (22 série)
Remuneragao |[IPCA + 4,80% a.a. (12 série); IPCA + 4,65% a.a. (22 série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissdo de debéntures da Equatorial Transmissora 5 SPE S.A.
Valor Total da

Emissao R$66.000.000,00

Quantidade 66.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/04/2039

Remunerag¢ao |IPCA +4,85% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 8 SPE S.A.
Valor Total da

Emissao RS 189.000.000,00

Quantidade 102.000 (12 Série); 87.000 (22 Série)

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria
Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/04/2039 (12 e 22 Série)

Remuneragao |[IPCA +4,85% a.a. (12 e 22 Série)

Enquadramento | Adimpléncia Financeira
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Emissao

12 Emissdo de Debéntures da Integracao Transmissora de Energia S.A. -

INTESA (22 série teve resgate antecipado em 24/05/2019)

Valor Total da

Emissao R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/10/2025

Remuneragao |[IPCA +5,4174% a.a (12 série); 100% da Taxa DI + 2,20% a.a. (22 série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emissao 12 Emissao de Debéntures da Equatorial Transmissdo S.A.

Valor Total da

Emissdao RS 800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/03/2036

Remunerag¢ao |IPCA +4,9173% a.a.

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emiss3o 12 Emissao de Debéntures da Companhia Estadual de Distribuicao de

Energia Elétrica - CEEE-D

Valor Total da

Emissdo RS 1.500.000.000,00

Quantidade 1.500.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianga

Data de

Vencimento 15/08/2026 (12 Série); 15/08/2029 (22 Série)

Remunerag¢ao |100% da Taxa DI+ 1,45% a.a (12 Série); IPCA + 5,4409% a.a (22 Série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emiss3o 12 Emissdo de Debéntures da Concessiondria de Saneamento do Amapa

SPE S.A.
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Emissao RS 1.003.000.000,00
Quantidade 1.003.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/06/2024
Remuneragao |100% da Taxa DI+ 1,55% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira
Emissao 52 Emissao de Debéntures da Equatorial Energia S.A.
Valor Total da
Emissdao R$4.000.000.000,00
Quantidade 1.700.000 (12 Série); 300.000 (22 Série); 2.000.000 (52 Série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/12/2026 (12 Série); 15/12/2028 (22 Série); 24/02/2025 (52 Série)
Remuneracio 1OQ% da Taxa DI + 1,55% a.a (12 Série); 1OQ% da Taxa DI +1,70% a.a (22
Série); 100% da Taxa DI + 1,40% a.a (52 Série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira
_ 12 Emissdo de Debéntures da Companhia de Eletricidade do Amapa S.A.
Emissao

— CEA

Valor Total da

Emissao RS 500.000.000,00
Quantidade 500.000
Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussdria
Garantias Fianga
Data de
Vencimento 23/12/2024
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,28% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira
. . 62 Emissao de Debéntures da Equatorial Para Distribuidora de Energia
Emissao

S.A.

Valor Total da
Emissao

RS 1.350.000.000,00
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Quantidade 1.350.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/05/2028

Remuneragao |100% da Taxa DI+ 1,40% a.a

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emiss3o 92 Emissao de Debéntures da Equatorial Maranhao Distribuidora de

Energia S.A.

Valor Total da

Emissao RS 300.000.000,00
Quantidade 300.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de
Vencimento 15/05/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,40% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira
.. 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Alagoas Distribuidora de
Emissao

Energia S.A.

Valor Total da

Emissdo RS 300.000.000,00

Quantidade 200.000 (12 série) e 100.000 (22 série)

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de

Vencimento 15/10/2027 (12 série) e 15/10/2034 (22 série)

Remuneragao |[100% da Taxa DI + 1,635% a.a (1a série); IPCA + 6,3618% (2a série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Emiss3o 22 Emissao de Debéntures da Companhia Estadual de Distribuicdo de

Energia Elétrica - CEEE-D (12 série)

Valor Total da

Emissao RS 250.000.000,00
Quantidade 250.000
Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejussodria
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Garantias Fianga

Data de
Vencimento 15/08/2029

Remuneragao |IPCA + 7,1498%
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

22 Emissao de Debéntures da Equatorial Goias Distribuidora de Energia

Emissao SA

Valor Total da

Emissao RS 7.000.000.000,00

Quantidade 7.000.000

Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianga

Data de
Vencimento 20/01/2026

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

32 Emissao de Debéntures da Equatorial Goias Distribuidora de Energia

Emissao SA

Valor Total da

Emissao RS 1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianga

Data de
Vencimento 15/04/2031

Remuneragao |100% da TaxaDIl+7,1% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

. . 12 emissao de Notas Promissérias da Companhia Estadual de
Emissao o N
Distribuicdo de Energia Elétrica(CEEE-D)
Valor Totalda 1 ¢540.000.000,00
Emissao
Quantidade 125
Garantias Aval
Data de
2 202
Vencimento >/08/2024

g
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Remunerag¢ao |100% da Taxa DI+ 1,40% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

12 emissao de Notas Comerciais Escriturais da Companhia Estadual de

Emiss3 o
missdo Distribui¢ao de Energia Elétrica(CEEE-D)

Valor Total da

- RS 400.000.000,00
Emissao
Quantidade 400.000
Garantias Aval
Data de
Vencimento 14/10/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,40% a.a
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

(xiv) o Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emitente e pela Fiadora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.1.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdao, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obriga¢des da
Emitente nos termos deste Termo de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
gue todas as obrigacdes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissao e da legislacdo em
vigor, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme
Clausula 9.3 abaixo.

9.2. Remuneragao do Agente Fiduciario

9.2.1. Serdo devidas, pela Emitente, ao Agente Fiducidrio ou a instituicdao que vier a substitui-
lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que Ihe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Emissdo, parcela Unica no valor de
RS 4.000,00 (quatro mil reais), considerando o prazo da Emissdo originalmente previsto,
sendo o pagamento devido até o 52 (quinto) dia util apds a data de assinatura do presente
Termo de Emissdo. A parcela de honorarios serd devida ainda que a operacdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacao e implantacdo, devendo o pagamento ser realizado
até o 592 (quinto) Dia uatil contado da comunicacdo do cancelamento da operagdo. A
remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais Escriturais,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao em relagcao
a emissao.
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9.2.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao,
sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério de
horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, engloba-
se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e
participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de
quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a
assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da
tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciadrio, do tempo empregado na fungao e do valor
relativo ao tempo.

9.2.3. Caso aplicavel, as parcelas citadas acima serdo atualizadas pela variagcdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.2.4. As parcelas citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracado do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

9.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.6. A remuneragado recorrente do Agente Fiducidrio serd devida até a liquidagao integral
dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigacdes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese serda cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolu¢dao, mesmo que parcial da remunerac¢ao do Agente Fiducidrio.

DS

ML

57



DocusSign Envelope ID: 6E72C3AF-A4D7-4CDE-BF31-4058ECAD6738

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

9.2.7. A remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serdao cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagGes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

9.2.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das
Notas Comerciais Escriturais deverdao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares
das Notas Comerciais Escriturais, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acOes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos titulares
das Notas Comerciais Escriturais. Os honordrios de sucumbéncia em ac¢bes judiciais serao
igualmente suportados pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais, bem como a
remuneracdo da Agente Fiduciario na hipdétese de a Emitente permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo a Agente
Fiduciario solicitar garantia dos titulares das Notas Comerciais Escriturais para cobertura do
risco de sucumbéncia.

9.2.9. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emitente
ou pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, observado que eventual
antecipacao de recursos pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais devera ser, sempre
gue possivel aprovada em Assembleia Geral dos titulares das Notas Comerciais Escriturais.

9.2.10.N3o havera devolugdao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.3.  Substituicao
9.3.1. Nas hipdteses de impedimentos tempordrios, renuncia, intervengdo, liquidagdo

extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
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de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emitente ou por
titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo nado
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente
efetua-la, observado o prazo de antecedéncia minimo de 8 (oito) dias, contados da data da
12 (primeira) publicacdo da convocacdo, sendo que a 22 (segunda) convocacdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a publicagdo da 22 (segunda)
convocacgao, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracdo do novo agente
fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6
abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, inclusive no caso da alinea “c” da
Clausula 9.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato a Emitente
e aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante convocagao de Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, solicitando sua substituicado.

9.3.3. E facultado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo, proceder
a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indica¢do de seu substituto, em condi¢des de mercado,
sendo tal substituto aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais especialmente convocada para esse fim.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data dos arquivamentos mencionados na Clausula 9.3.5
abaixo.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emissdo. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui
descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragao, pela
variacdo acumulada do IPCA.

9.3.6. O agente fiducidrio substituto recebera a mesma remuneragao recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida
ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
funcdo com agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre
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a Emitente e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

9.3.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula 9.3, devera colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua
efetiva substituicdao, as expensas da Emitente, cdpias simples ou digitalizadas de todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissao, sobre
a Emitente, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a
presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga
da execucdo de suas funcgdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢cdo substituta cumpra, sem solugdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos deste
Termo de Emissao.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares das
Notas Comerciais Escriturais;

(ii) proteger os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais,
empregando no exercicio da func¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre
sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas func¢des;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes relativas as
garantias e a consisténcia das informagdes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

e [
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(vi) acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas, alertando os titulares das Notas
Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata a alinea “(xii)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii)  opinarsobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(viii)  verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a manutenc¢do de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes estabelecidas neste Termo de
Emissao;

(ix) intimar a Emitente a reforgar a garantia dada, caso constituida nos termos deste Termo
de Emissdo, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagao;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede ou
domicilio da Emitente e/ou da Fiadora;

(xi) convocar, quando necessdrio, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na
forma do artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

(xii)  elaborar relatério anual destinado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos do artigo 15 da Resolugcdo CVM 17, o qual deverd conter, ao menos, as
seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emitente das suas obrigacdes de prestacao de informacodes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(c) comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionados a cldusulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cbes que ndo
devem ser descumpridas pela Emitente;
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(d) quantidade de Notas Comerciais Escriturais, quantidade de Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao e pagamento de juros das Notas
Comerciais Escriturais realizados no periodo;

(f) destinagao dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informagdes
prestadas pela Emitente;

(g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emissao;

(h) relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emitente ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes,
(1) denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (3) valor da emissao; (4) garantias envolvidas; (5) prazo
de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

(i4) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao;

(xiii)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(xii)” acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emitente;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xv)  solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente, auditoria externa
na Emitente;

(xvi) comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais a fim de
prestar as informacGes que |he forem solicitadas;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

9.5.

9.5.1.

manter atualizada a relagdao dos titulares das Notas Comerciais Escriturais e seus
enderecgos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emitente, ao Escriturador, o Banco
Liquidante, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais, mediante subscricdo,
integralizagdo ou aquisicdo das Notas Comerciais Escriturais, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgac¢ao, a qualquer
momento, da posi¢dao de Notas Comerciais Escriturais, e seus respectivos titulares das
Notas Comerciais Escriturais;

comunicar os titulares das Notas Comerciais Escriturais a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantia e a cldusulas destinadas a
proteger o interesse dos titulares das Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem
condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emitente, indicando as
consequéncias para os titulares das Notas Comerciais Escriturais e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

disponibilizar o preco unitdrio, calculado pela Emitente, aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais e aos demais participantes do mercado, através de sua central

de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

acompanhar, anualmente, o enquadramento do Indice Financeiro da Fiadora, com
base nas informacgdes fornecidas pela Emitente e pela Fiadora.

Despesas

A Emitente antecipara ao Agente Fiducidrio os recursos necessarios para arcar com

todas as despesas necessdrias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger

os direitos e interesses dos titulares das Notas Comerciais ou para realizar seus créditos.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, os titulares das Notas

Comerciais deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na

proporcdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emitente.
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9.5.2. Caso seja necessdrio o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este deverd
ser efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a
Emitente e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de pagamento.

9.5.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emitente, tendo preferéncia na ordem
de pagamento.

9.6. Atribuicdes Especificas

9.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢ées da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, na forma do
artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

9.6.2. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

9.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente
Fiduciario ndo serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao de documentos
societdrios da Emitente, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emitente
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

9.6.4. Ressalvadas as situacdes previamente aprovadas por meio deste Termo de Emissao,
os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para
com eles, somente serdo véalidos quando previamente deliberado pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula Décima abaixo.

CLAUSULA DECIMA
ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

(o (3
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10.1. Disposicoes Gerais

10.1.1.A assembleia geral de titulares das Notas Comerciais Escriturais (“Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a

assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial ou, ainda,
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolucdo da CVM
n2 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

10.2. Convocagao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderao ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definido abaixo) ou pela
CVM.

10.2.2. A convocac¢ao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.16
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel
e deste Termo de Emissdo, ficando dispensada a convocag¢ao no caso da presenca da
totalidade dos Titulares.

10.2.3. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais devera ser realizada
no prazo de 8 (oito) dias corridos ou prazo menor conforme legislacdo vigente, contados da
primeira publicacdo do edital de convocagao ou, caso nao se verifique quérum para realizacao
da Assembleia Geral em primeira convocagdo, no prazo de 5 (cinco) dias corridos, contados
da primeira publicacdo do edital de segunda convocacao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e neste Termo de
Emissao para convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais a que comparecerem os titulares de todas as Notas Comerciais
Escriturais em Circulagao.

10.3. Quérum de Instalagcdo

10.3.1. As Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais instalar-se-do, em
primeira convocacdo, com a presenca de titulares de Notas Comerciais Escriturais que
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representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

10.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudéruns de instalacdo ou
deliberagao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais previstos
neste Termo de Emissdo, consideram-se “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo” todas
as Notas Comerciais Escriturais subscritas e ndo resgatas, excluidas: (i) aguelas mantidas em
tesouraria pela Emitente; e (ii) as de titularidade de sociedades do mesmo Grupo Econémico
da Emitente, dos administradores da Emitente, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
22 (segundo) grau.

10.3.3. Os titulares das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdao, que ndao compareceram
em uma Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais que tenha sido
suspensa serdo admitidos na retomada desta e terdao assegurados seus direitos de
participacdo, voto e deliberagdo das matérias da ordem do dia, que ndo tenham sido votadas,
até o encerramento e lavratura da referida assembleia. Os referidos titulares, neste ato,
eximem o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade em relagdo ao aqui disposto.

10.4. Quérum de Deliberagao

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, a cada Nota Comercial Escritural em Circulacdo cabera 1 (um) voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, titular de Nota Comercial Escritural ou ndo. Exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Emissdo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais em primeira convocacao,
dependerdao de aprovacao de titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais. No caso de deliberacdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais em
segunda convocac¢do, os quoéruns serdo de maioria das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagdao presentes na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

10.4.2. Mediante proposta da Emitente, a Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais poderd, por deliberacdo favoravel de titulares das Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou segunda convocac¢ao, aprovar qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais que impliquem:

g
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(i) a reducdo da Remuneracdo; (ii) a alteracdo das Datas de Pagamento da Remuneracdo;
(iii) a alteragcdo prazo de vencimento das Notas Comerciais Escriturais e da Data de
Vencimento; (iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Notas Comerciais
Escriturais; (v) a alteracdo dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo dos
procedimentos de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatdério Total,
Resgate Antecipado Obrigatdrio Parcial e da Oferta de Resgate Antecipado; (vii) a alteragao
dos qudruns de deliberacdo previstos nesta Clausula Décima; e (viii) a alteracdo dos demais
quoruns previstos neste Termo de Emissao.

10.4.3. Caso a Emitente, por qualguer motivo, solicite aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, antes da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perddao temporario prévio
(waiver prévio) para qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas Clausulas
7.1.1 e 7.1.2 acima, tal solicitacdo podera ser aprovada por, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em 12 (primeira) ou em
22 (segunda) convocacao.

10.4.4. Sera obrigatdria a presenga de representantes legais da Emitente nas Assembleias
Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela Emitente, enquanto nas
assembleias convocadas pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou pelo Agente
Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emitente serd facultativa, a ndo ser
guando ela seja solicitada pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que serd obrigatéria.

10.5. Mesa Diretora

10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais caberdo aos representantes dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, eleitos
pelos titulares das Notas Comerciais Escriturais presentes, ou aqueles que forem designados
pela CVM.

CLAUSULA ONZE
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DA FIADORA

11.1. A Emitente, neste ato, declara e garante que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacdao da CVM aplicavel;
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(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, incluindo, mas nao
se limitando, de credores, necessdrias a celebracdao deste Termo de Emissdao e dos
demais documentos da Emissdo e da Oferta e ao cumprimento de todas as obrigacées
aqui e ali previstas e a realizacao da Emissao e da Oferta;

(iii)  seus representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes previstas neste
Termo de Emissao e, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com o estatuto social da
Emitente;

(iv) este Termo de Emissdao e as obriga¢Oes aqui previstas constituem obrigagées licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emitente, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigdes;

(v) a celebracdo, os termos e condicdes deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assungado e o cumprimento das obrigacdes aqui
e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social
da Emitente, tampouco demais documentos societdrios da Emitente; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (c.1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emitente seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito,
bem como nao criard qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da
Emitente, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (c.2) rescisdo de
qgualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicao
legal ou regulamentar a que a Emitente esteja sujeita; e (e) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente
e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgao regulatdrio ou terceiro
(incluindo, mas sem limitacdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatdrios), é exigido para o cumprimento pela Emitente de suas
obrigacbes nos termos das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto: (a) pela realizacdo da Aprovacdo Societdria Emitente; (b) pelo
depdsito e registro das Notas Comerciais Escriturais na B3; e (c) pelo registro da Oferta
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na CVM como oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos da Resolug¢ao CVM 160;

(vii)j  no melhor do seu conhecimento, a Emitente tem vdlidas e vigentes todas as
autorizagGes, licencas e alvards exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades no ambito das respectivas concessoes,
sendo que, até a presente data, a Emitente ndo foi notificada acerca da revogacao,
suspensao ou extingdo de suas respectivas concessdes, de quaisquer autorizages,
licengas e alvaras listados acima ou da existéncia de processo administrativo que tenha
por objeto a revogacdo, suspensao, extincdo ou cancelamento de qualquer uma delas,
exceto (a) para as quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdo sem as respectivas concessdes e/ou as referidas autorizagdes,
licengas e alvaras ou se nos casos em que as concessdes e/ou tais autorizagdes, licencas
e alvards estejam em processo legal de renovagcao tempestiva; (b) para as quais a
Emitente tenha fornecido ao mercado as informagdes sobre auséncia e/ou ndo
renovacao das autorizacdes, das licencas e dos alvaras, nos termos da regulamentacao
da CVM; ou (c) para aquelas que nao causarem um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  no melhor do seu conhecimento, cumpre todas as leis e regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais
competentes, as regras, os regulamentos e as ordens aplicdveis em rela¢cdo a condugao
de seus negdcios e que sejam necessarias para a regular execucdo das atividades da
Emitente, inclusive com relagao ao disposto na legislacao e regulamentacao ambiental,
trabalhista e social no que tange a salde e seguranga ocupacional, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatoérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu objeto
social, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo (a) nos
casos em que, de boa-fé, a Emitente esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo, (b) nos casos em que as informacgdes sobre
eventuais descumprimentos tenham sido fornecidas ao mercado, nos termos da
regulamentacdo da CVM; ou (c) para aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso
Relevante;

(ix) cumpre a legislacdo e regulamentacao relativa a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil
ou analoga a escravidao;

(x) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial por meio de decisdo transitada
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em julgado ou decisdo administrativa que ndo seja passivel de judicializacao por crime
contra o meio ambiente e/ou por questdes trabalhistas envolvendo trabalho em
condi¢do andloga a de escravo e/ou trabalho infantil;

(xi) o balango patrimonial da Emitente, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2022, representa corretamente as posi¢cdes patrimonial e financeira da
Emitente naquela data e para aquele periodo e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e refletem corretamente
os seus ativos, passivos e contingéncias da Emitente de forma consolidada, e desde a
data das informacgdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questao, ndao houve
gualquer operacgao relevante fora do curso normal de seus negdcios da Emitente e nao
houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emitente;

(xii)  (a) os documentos e as informacgdes fornecidos por ocasido da Oferta, incluindo, mas
nao se limitando, aquelas contidas neste Termo de Emissdo, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais as respectivas datas a que se referem,
permitindo aos investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, e (b) ndo tem conhecimento de informag¢des que ndo aquelas
mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta
disponibilizados até esta data (1) cuja omissdo faca com que qualquer informacado dos
comunicados ao mercado e de fatos relevantes seja insuficiente, falsa, imprecisa,
inconsistente ou desatualizada com relacdo a data a que se refere; e (2) que possam
resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xiii)  esta adimplente com todas as suas obrigacGes assumidas nos termos deste Termo de
Emissdo e ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xiv) estda em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), previdencidria e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, salvo (a) nos casos em que, de boa-fé, a Emitente esteja discutindo a
exigibilidade da obrigacao, a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial; ou (b) nos casos em que o ndo pagamento das referidas
obrigacdes tenha sido informado ao mercado, nos termos da regulamentagao da CVM;
ou (c) para aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

(xv)  exceto pelas contingéncias indicadas em suas demonstracdes financeiras, ndo foi
notificada acerca de qualquer ac¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

11.2.

(i)

(ii)

(iii)

inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a resultar em
Efeito Adverso Relevante;

os documentos da Oferta contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informa¢Ges relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Emitente, de suas atividades e situagao
econdmico-financeira, da Oferta, das Notas Comerciais Escriturais, dos riscos inerentes
as atividades da Emitente e quaisquer outras informacdes relevantes, e foram
elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais leis e regulamentagdes
aplicaveis;

ndo tem conhecimento de quaisquer fatos existentes nesta data cuja omissao faca com
gue qualquer declaracdo prestada pela Emitente neste Termo de Emissdo seja
insuficiente, falsa, imprecisa, inconsistente ou desatualizada com rela¢do a data a que
se refere;

nos termos exigidos pela legislacdo aplicavel, mantém os seus bens adequadamente
segurados conforme padrdao de mercado; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por livre vontade da
Emitente, em observancia ao principio da boa-fé.

A Fiadora declara e garante ao Agente Fiduciario que, nesta data:

é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacdo da CVM aplicavel;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, incluindo, mas nao
se limitando, de credores, necessarias a celebracao deste Termo de Emissdao e dos
demais documentos da Emissao e da Oferta e ao cumprimento de todas as obriga¢des
aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta;

seus representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacées previstas neste
Termo de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com o estatuto social da
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Fiadora;

(iv) este Termo de Emissao e as obrigagOes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigOes;

(v) a celebracdo, os termos e condicdes deste Termo de Emissdo e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assungao e o cumprimento das obrigacdes aqui
e ali previstas e a outorga da Fianga (a) ndo infringem o estatuto social da Fiadora,
tampouco demais documentos societdrios da Fiadora; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (c.1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como ndo criard
qgualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto por
aqueles ja existentes na presente data; ou (c.2) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a
Fiadora esteja sujeita; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacgao, licenga, ordem de, ou
gualificacdo junto a qualquer autoridade governamental, érgdo regulatdrio ou terceiro
(incluindo, mas sem limitacdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatérios), é exigido para o cumprimento pela Fiadora de suas
obrigacbes nos termos das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto: (a) pelo arquivamento da ata da Aprovacdo Societaria Fiadora na
JUCISDF; (b) pela publicacdo da ata da Aprovacdo Societaria Fiadora no Jornal de
Publicacdo Fiadora; (c) pelo depdsito e registro das Notas Comerciais Escriturais na B3;
(d) pelo registro deste Termo de Emissdao perante os Cartérios de RTD; e (e) pelo
registro da Oferta na CVM como oferta publica sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucao CVM 160;

(vii)  no melhor do seu conhecimento, a Fiadora tem vaélidas e vigentes todas as
autorizacGes, licencas e alvards exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades no ambito das respectivas concessoes,
sendo que, até a presente data, a Fiadora ndo foi notificada acerca da revogacao,
suspensdo ou extingao de suas respectivas concessdes, de quaisquer autorizagdes,
licencas e alvaras listados acima ou da existéncia de processo administrativo que tenha
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por objeto a revogacdo, suspensao, extincao ou cancelamento de qualquer uma delas,
exceto (a) para as quais a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua atuagdo sem as respectivas concessdes e/ou as referidas autorizacGes, licengas e
alvards ou se nos casos em que as concessdes e/ou tais autorizac¢des, licencas e alvaras
estejam em processo legal de renovagao tempestiva, (b) para as quais a Fiadora tenha
fornecido ao mercado as informagGes sobre auséncia e/ou ndo renovac¢do das
autorizacdes, das licencas e dos alvards, nos termos da regulamentacdao da CVM, ou
(c) para aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  no melhor do seu conhecimento, cumpre todas as leis e regulamentos, normas
administrativas e determinagGes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais
competentes, as regras, os regulamentos e as ordens aplicdveis em rela¢cdo a condugao
de seus negdcios e que sejam necessarias para a regular execucdo das atividades da
Fiadora, inclusive com relagdo ao disposto na legislagdao e regulamentacao ambiental,
trabalhista e social no que tange a saude e seguranca ocupacional e a ndo utilizacdo de
mao de obra infantil ou andloga a escraviddo, adotando as medidas e acoes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu objeto social, em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, salvo (a) nos casos em que, de
boa-fé, a Fiadora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem
nas esferas administrativa ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo, (b) nos casos em que as informacgdes sobre eventuais descumprimentos
tenham sido fornecidas ao mercado, nos termos da regulamentacdao da CVM; ou
(c) para aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante;

(ix) cumpre a legislacdo e regulamentacgao relativa a nao utilizagdo de mao de obra infantil
ou analoga a escravidao;

(x) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial por meio de decisao transitada
em julgado ou decisdao administrativa que nao seja passivel de judicializagao por crime
contra o meio ambiente e/ou por questdes trabalhistas envolvendo trabalho em
condicdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil;

(xi) as demonstracdes financeiras da Fiadora, referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 e as informacgdes financeiras (ITR), conforme
aplicavel, referentes ao periodo de trés meses encerrado em 30 de marco de 2023,
representam corretamente as posicdes patrimonial e financeira da Fiadora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
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as praticas contdbeis adotadas no Brasil e refletem corretamente os seus ativos,
passivos e contingéncias da Fiadora de forma consolidada, e desde a data das
informacgdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante
na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operacgao relevante fora do curso normal de seus negdécios da Fiadora e nao houve
qualquer aumento substancial do endividamento da Fiadora;

(xii)  (a) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo, mas
nao se limitando, aquelas contidas neste Termo de Emissdao, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais as respectivas datas a que se referem,
permitindo aos investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, e (b) ndo tem conhecimento de informag¢des que ndo aquelas
mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta
disponibilizados até esta data (1) cuja omissao fagca com que qualquer informacdo do
material de divulga¢ao da Oferta, comunicados ao mercado e de fatos relevantes seja
insuficiente, falsa, imprecisa, inconsistente ou desatualizada com relacdo a data a que
se refere; e (2) que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xiii)  esta adimplente com todas as suas obrigacGes assumidas nos termos deste Termo de
Emissdo e ndo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xiv) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), previdencidria e de quaisquer outras obriga¢Ges
impostas por lei, salvo (a) nos casos em que, de boa-fé, a Fiadora esteja discutindo a
exigibilidade da obrigacao, a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas
administrativa ou judicial; ou (b) nos casos em que o ndo pagamento das referidas
obrigacdes tenha sido informado ao mercado, nos termos da regulamentacao da CVM;
ou (c) para aquelas que ndo causarem um Efeito Adverso Relevante; e

(xv)  exceto pelas contingéncias indicadas em suas demonstracdes financeiras, ndo foi
notificada acerca de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdao governamental que possa vir a resultar em
Efeito Adverso Relevante.

11.3. Declaragdes Adicionais:

(i) a Emitente e a Fiadora declaram que, até a presente data, ndo tem conhecimento da
ocorréncia das seguintes hipdteses: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emitente ou
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da Fiadora para o pagamento de contribuicGes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agdo destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizacao publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de
partido politico) a fim de influenciar qualquer a¢do politica ou obter uma vantagem
indevida com violacdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transag¢dao ou vantagem comercial indevida; (e) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer a¢ao que viole qualquer
Lei Anticorrupcdo; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido;

(ii) a Emitente e a Fiadora declaram, neste ato, que estao cumprindo as leis, regulamentos
e politicas anticorrupcao a que estdo submetidas, bem como as determinagbes e
regras emanadas por qualquer orgdo ou entidade governamental a que estejam
sujeitas, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacao dos riscos relacionados
a praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica ou
tributdria, de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcao; e

(iii) a Emitente e a Fiadora declaram, ainda, que possuem politica propria que estabelece
procedimentos de verificacdo de conformidade com as leis, incluindo, mas ndo se
limitando a, as Leis Anticorrupcao realizados sempre de forma prévia a contratagdo de
terceiros ou prestadores de servico que atende aos requisitos das Leis Anticorrupg¢ao.

11.4. A Emitente e a Fiadora declaram, ainda (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente
Fiduciario que impeca de exercer, plenamente, suas funcdes conforme descritas neste Termo
de Emissdo e na Resolugcdo CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM
17 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprirdo todas as determinacgées do
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Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposi¢cdes previstas naquela Resolucao.

11.5. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima, a Emitente e a Fiadora obrigam-se a
notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomarem
conhecimento, os titulares das Notas Comerciais Escriturais e o Agente Fiducidrio caso
qualquer das declaragdes aqui prestadas se tornarem total ou parcialmente incorreta,
insuficiente e/ou inconsistente a época em que referidas declaragdes foram prestadas.

CLAUSULA DOZE
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Objeto Social da Emitente

12.1.1.Em conformidade com seu estatuto social, a Emitente tem por objeto social: a geracao
de energia com a construgdo, o desenvolvimento e execugdo do projeto para implantagdo e
operacao da usina fotovoltaica elétrica, especificamente o “Projeto UFV Barreiras XXI”, a ser
implementado na Cidade de Barreiras, Estado da Bahia, na Rodovia 826, Km 3,4, Fazenda
Vitdria Il, CEP: 47.819-899 (CNAE 3511-5/01).

12.2. Renuncia

12.2.1.N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicard o
exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emitente neste
Termo de Emissao, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Irrevogabilidade

12.3.1. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.4. Independéncia das Disposi¢cdes do Termo de Emissao

12.4.1.Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
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invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.2.Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a corre¢do de erros, incluindo, mas ndo se
limitando aos erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracbes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissao; (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdao em razao de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima
ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares das Notas Comerciais Escriturais ou
qualquer alteragdo no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os titulares das Notas Comerciais Escriturais.

12.4.3.N3o obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 12.4.2 acima, as
Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar
e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcdo de erros ndo materiais ou
alteracdo aos documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens (i) a (iv) da
Clausula 12.4.2 acima.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.5.1.Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 48
da Lei 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos deste Termo de Emissdo e com relacdo
as Notas Comerciais Escriturais estdo sujeitas a execuc¢do especifica, submetendo-se as
disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste
Termo de Emissao.

12.6. Computo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao, os prazos
estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
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prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

12.7. Comunicagoes

12.7.1. Quaisquer notifica¢des, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:

(i) Se para a Emitente:
SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.
Avenida das Nagbes Unidas, n? 14.171, 152 andar, Torre Ebony Tower, Edificio
Rochaverd, bairro Vila Gertrudes
CEP 04794-000, Sao Paulo - SP
At. Tinn Freire Amado
E-mail: projectfinance@echoenergia.com.br / juridico@echoenergia.com.br /
Tesouraria@echoenergia.com.br

(ii) Se para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.954, 102 andar, conjunto n2 101, bairro Jardim
Paulistano
CEP: 01451-000, Sao Paulo — SP
At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Telefone: (11) 4420-5920
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(i)  Se para a Fiadora:
EQUATORIAL TRANSMISSAO S.A.
ST SCS-B, Quadra n? 9, bloco A, sala 1.201, Centro Empresarial Parque Cidade, bairro
Asa Sul
CEP 70.308-200, Brasilia — DF
At.: Sra. Tatiana Queiroga Vasques
Telefone: (61) 3246-1033
E-mail: estrategia.financeira@equatorialenergia.com.br

12.7.2. As notificacBes, instrucdes e comunicagdes referentes a este Termo de Emissao serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
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expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicag¢les enviadas por correio eletronico serdao consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo
remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.7.3. A mudanca de qualquer dos endere¢os acima deverd ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.8. Boa-fé e equidade

12.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissdo foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

12.8.2. Protecgao de Dados

12.8.3. A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagdo de
seus dados pessoais para a realizacdo da operacgdo de crédito ora estabelecida, nos termos e
propédsitos contidos nos documentos da Oferta, autorizando expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informac¢des com as partes envolvidas.

12.9. Assinatura Digital

12.9.1. As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletrénica do presente Termo de
Emissdo e de quaisquer aditivos ao presente, mediante assinatura de 2 (duas) testemunhas
instrumentarias, para que esses documentos produzam os seus efeitos juridicos e legais.
Nesse caso, a data de assinatura deste Termo de Emissdo (ou de seus aditivos, conforme
aplicavel), sera considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletrénicas,
devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-Brasil,
conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n? 2.200/2001 em vigor no Brasil. As
Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, este Termo de Emissdo
(e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil. Ademais, ainda que alguma parte venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento
é, para todos os fins, a cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, conforme indicado abaixo.
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12.10. Lei Aplicavel
12.10.1. Este Termo de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissao, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Termo de Emissao,
por meio de assinaturas digitais com certificacdo no padrdao da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil). Uma vez assinada digitalmente pelas Partes, o presente Termo
de Emissdo devidamente assinado ficara disponivel na plataforma digital, ficando cada Parte
responsavel por obter uma ou mais vias e manté-la(s) em seus arquivos e registros.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratagdo por meios eletrénicos, digitais e
informdaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para
todos os fins de direito.

Sao Paulo, 26 de julho de 2023.

(As assinaturas encontram-se na pdgina seguinte.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
%k ke ok ook
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(Pdgina de Assinaturas 1 de 4 do “Termo de Emissdo da 192 (Primeira) Emissdo de Notas

Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Sertdo Solar Barreiras XXI S.A.”)

SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Tiwn Freire dmade lin Gonsabes A doping.
Assinado por. TINN FREIRE AMADO.03358983609 Assinado por: LIU GONCALVES DE AQUINO:22411696841
U CPF 0assessas0s U OPF 2241160684t
Papel: Diretor Papel: Diretor
‘ DatalHora da Assinatura: 26/07/2023 | 22:40:05 BRT | Data/Hora da Assinatura: 27/0712023 | 00:07:43 BRT
R
{_Brest Brasil -
N ome: 657EACBE0536460082A3FE3ADOBES4ED N o e: CE97BB88DI534B228195E357ADDCISES

Cargo: Cargo:

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de Assinaturas 2 de 4 do “Termo de Emissdo da 192 (Primeira) Emissdo de Notas

Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Sertdo Solar Barreiras XXI S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DocuSigned by:
Marelle Matta Sawdors

Assinado por: MARCELLE MOTTA SANTORO: 10980904706
CPF: 10980904706

Data/Hora da Assinatura: 26/07/2023 | 23:23:35 BRT
| ICP—

\3A33CBB5603240F Fa2B21BB5CEBISE

Nome:
Cargo:

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de Assinaturas 3 de 4 do “Termo de Emissdo da 192 (Primeira) Emissdo de Notas

Comerciais Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Sertdo Solar Barreiras XXI S.A.”)

EQUATORIAL TRANSMISSAO S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Yo Mone do Silea Dins Consgabues
Assinado por: LEONARDO DA SILVA LUCAS TAVARES DE LIMA:023.. Assinado por: ALBANO DA SILVA DIAS GONCALVES:31677373873
U CPF: 02373755408 U CPF: 31677373873
Papel: Diretor Papel: Procurador
| Data/Hora da Assinatura: 26/07/2023 | 23:05:40 BRT | Data/Hora da Assinatura: 26/07/2023 | 23:23:03 BRT
-3 ICR.
Brasil Brasil
N o e . DD768F4D927B46A6A198543884C48FCD N O e . ACOEOAB7F83149F79B5D132374930FCE

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO |

Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais
(Artigo 47 da Lei n? 14.195/2021)

I. DENOMINAGAO: 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, em série Unica,
para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicao, da Sertdo Solar
Barreiras XXI S.A. (“Notas Comerciais Escriturais”).

Il. NUMERO DA EMISSAO: A Emissdo [lll. DIVISAO EM SERIES: Série Unica.
representa a 12 (primeira) emissdo de notas
comerciais escriturais da Emitente (conforme
definido abaixo).

IV. EMITENTE: Sertdo Solar Barreiras XXI S.A. (“Emitente”).

V. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as
Notas Comerciais Escriturais terdo prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, vencendo-se,
portanto, em 19 de julho de 2024 (“Data de Vencimento”).

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO: O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais
serd de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

VII. VALOR PRINCIPAL: O valor total da Emissdo serd de RS 66.000.000,00 (sessenta e seis
milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”).

VIIl. REMUNERAGAO: Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diadrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) de 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”).

IX. CRONOGRAMA DE AMORTIZAGCAO: O Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais
Escriturais serda amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

X. ENCARGOS: Sem prejuizo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente
ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).
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XIl. LOCAL DE PAGAMENTO: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme
0 caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

XIl. GARANTIA: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas (i) as obriga¢cGes
relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emitente, do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios e dos demais
encargos, relativos as Notas Comerciais Escriturais, quando devidos, seja na data de
pagamento ou em decorréncia de vencimento antecipado das obriga¢Ges decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissdo; (ii) as obrigacdes
relativas a quaisquer outras obriga¢des pecuniarias assumidas pela Emitente nos termos das
Notas Comerciais Escriturais, incluindo obrigacGes de pagar honordrios, despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizacdes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais prestadores de servigo
envolvidos na Emissao; e (iii) as obrigacOes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
gue o Agente Fiduciario e/ou os titulares das Notas Comerciais Escriturais venham a
desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da constituicdo, manutenc¢do e/ou
excussdo das garantias, bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou
extrajudiciais incidentes sobre a excussao de tais garantias (“Obrigacdes Garantidas”), as
Notas Comerciais Escriturais contardo com garantia fidejusséria de fianca prestada pela
Fiadora.

XIll. OUTRAS INFORMAGOES:

Agente Fiducidrio: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdao
financeira com filial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 2.954, 102 andar, conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n2 17.343.682/0003-08.

Fiadora: EQUATORIAL TRANSMISSAO S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no ST SCS-B, Quadra
n2 9, bloco A, sala 1.201, Centro Empresarial Parque Cidade, bairro Asa Sul, CEP 70.308-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 23.520.790/0001-31.

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO Il

DECLARACAO DE COMPROVAGCAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DA
SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A. (“EMISSAQ”)

SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A., sociedade por a¢des, sem registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase pré-operacional, com sede na
cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2 14.171, 15¢
andar, Torre Ebony Tower, Edificio Rochaverad, bairro Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n2 47.239.099/0001-42, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n2 35.300.597.176, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emitente”), declara para
os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissdo, realizada em [e] de [e]
de [®], exclusivamente, nos termos da Cldusula 3.6.3 do Termo de Emiss3o.

S3do Paulo, [e] de [e] de 20[e].

SERTAO SOLAR BARREIRAS XXI S.A.

Nome: [o] Nome: [e]
Cargo: [e] Cargo: [e]
CPF: [o] CPF: [e]

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)




	2.1. A 1ª (primeira) emissão de notas comerciais escriturais, em série única, da Emitente (“Notas Comerciais Escriturais” e “Emissão”, respectivamente), para oferta pública de distribuição, nos termos da Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conform...
	2.2. Registro da Oferta na CVM
	2.2.1. As Notas Comerciais Escriturais serão objeto de distribuição pública, destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolução da CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Re...
	2.3. Registro da Oferta na Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

	2.3.1. A Oferta poderá vir a ser objeto de registro pela ANBIMA, exclusivamente para envio de informações da base de dados, nos termos do artigo 27 do “Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofe...
	2.4. Arquivamentos e Publicações das Aprovações Societárias
	2.4.1. A ata da Aprovação Societária Emitente deverá ser (a) devidamente arquivada perante a JUCESP; e (b) publicada na Central de Balanços do Sistema Público de Escrituração Digital (“SPED”) e em site eletrônico na rede mundial de computadores da Emi...
	2.4.2. A ata da Aprovação Societária Fiadora deverá ser (a) devidamente arquivada perante a JUCISDF; e (b) nos termos do artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades por Ações, publicada no jornal “Jornal de Brasília” (“Jornal de Publicação Fiadora”), ...
	2.4.3. A Emitente e a Fiadora deverão: (i) protocolar na JUCESP e na JUCISDF, respectivamente, a ata da Aprovação Societária Emitente e a ata da Aprovação Societária Fiadora, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados das suas respectivas realiz...
	2.5. Publicação deste Termo de Emissão e seus aditamentos
	2.5.1. Este Termo de Emissão e seus eventuais aditamentos deverão ser disponibilizados no sítio eletrônico da Emitente (https://www.echoenergia.com.br/relacao-com-investidores/) e do Agente Fiduciário (www.pentagonotrustee.com.br) em até 5 (cinco) Dia...
	2.6. Distribuição, Negociação e Custódia Eletrônica
	2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serão depositadas para (i) distribuição primária através do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; ...
	2.6.2. Não obstante o disposto na Cláusula 2.6 acima, as Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolução CVM 160, somente poderão ser negociadas no mercado secundário entre Investidores Profissionais, desde que a Emitente...
	2.7. Constituição da Fiança
	2.7.1. Em virtude da Fiança outorgada em benefício dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Cláusula 6 abaixo, o presente Termo de Emissão, e seus eventuais aditamentos, deverão ser protocolados para registro, pela Emitente, às su...
	2.7.2. A Emitente deverá entregar ao Agente Fiduciário, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data do respectivo registro, 1 (uma) via eletrônica (.pdf), caso o registro seja realizado com chancela digital, ou 1 (uma) via física deste Termo...
	3.1. Número da Emissão
	3.1.1. A presente Emissão representa a 1ª (primeira) emissão de notas comerciais escriturais da Emitente.
	3.2. Valor Total da Emissão
	3.2.1. O valor total da Emissão será de R$ 66.000.000,00 (sessenta e seis milhões de reais), na Data de Emissão (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissão”).
	3.3. Número de Séries
	3.3.1. A Emissão será realizada em série única.
	3.4. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais
	3.4.1. Serão emitidas 66.000 (sessenta e seis mil) Notas Comerciais Escriturais.
	3.5. Valor Nominal Unitário
	3.5.1. O valor nominal unitário das Notas Comerciais Escriturais será de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).
	3.6. Destinação de Recursos
	3.6.1. Os recursos líquidos captados por meio da Emissão serão destinados para investimentos no projeto de geração solar desenvolvido pela Emitente, denominado Projeto UFV Barreiras XXI, a ser implementado na cidade de Barreiras, Estado da Bahia, na R...
	3.6.2. Para fins do disposto na Cláusula 3.6.1 acima, entende-se por “recursos líquidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralização das Notas Comerciais Escriturais, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorre...
	3.6.3. A Emitente enviará ao Agente Fiduciário a declaração constante no Anexo II deste Termo de Emissão, em papel timbrado, assinada por seus representantes legais, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinação da totalidade dos recu...
	3.6.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento às normas e exigências de órgãos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Úteis do recebimento da solicitação, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualq...
	3.7. Banco Liquidante e Escriturador
	3.7.1. O banco liquidante da presente Emissão é o Itaú Unibanco S.A., instituição financeira com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, nº 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, ...
	3.7.3. As definições acima incluem quaisquer outras instituições que venham a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestação dos serviços relativos às Notas Comerciais Escriturais.
	3.8. Procedimento de Distribuição
	3.8.1. As Notas Comerciais Escriturais serão objeto de oferta pública de distribuição, a ser registrada sob o rito automático de distribuição, nos termos do disposto na Resolução CVM 160, com a intermediação de instituição integrante do sistema de dis...
	3.8.2. Público-alvo da Oferta. A Oferta será destinada a Investidores Profissionais.
	3.8.3. A Emissão e a Oferta não poderão ter seu valor e quantidade de Notas Comerciais Escriturais aumentados em nenhuma hipótese, não existindo, portanto, lote adicional de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 50 da Resolução CVM 160.
	3.8.4. Não existirá fixação de lotes máximos ou mínimos.
	3.8.5. Não será constituído fundo de sustentação de liquidez nem firmado contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Não será firmado contrato de estabilização de preço das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundário.
	3.8.6. A colocação das Notas Comerciais Escriturais será realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o plano de distribuição descrito no artigo 49 da Resolução CVM 160 e no Contrato de Distribuição.
	3.8.7. Não será permitida a colocação parcial das Notas Comerciais Escriturais.
	3.8.8. Não será elaborado prospecto nem lâmina de distribuição pública das Notas Comerciais Escriturais.
	3.8.9. O período de distribuição das Notas Comerciais Escriturais será de, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis, exceto se todas as Notas Comerciais Escriturais tiverem sido distribuídas, sem que isso tenha decorrido do exercício da Garantia Firme, nos term...
	4.1. Local de Emissão
	4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissão das Notas Comerciais Escriturais será o município de São Paulo, Estado de São Paulo.
	4.2. Data de Emissão
	4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Notas Comerciais Escriturais será o dia 25 de julho de 2023 (“Data de Emissão”).
	4.3. Data de Início da Rentabilidade
	4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a primeira Data de Integralização (conforme definido abaixo) das Notas Comerciais Escriturais (“Data de Início da Rentabilidade”).
	4.4. Forma, Tipo e Comprovação de Titularidade
	4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serão emitidas sob a forma escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais será comprovada pelo extrato emitido pelo ...
	4.5. Garantia
	4.5.1. As Notas Comerciais Escriturais contarão com garantia fidejussória, na forma de Fiança, outorgada pela Fiadora, nos termos da Cláusula Sexta abaixo.
	4.6. Prazo e Data de Vencimento
	4.6.1. Observado o disposto neste Termo de Emissão, as Notas Comerciais Escriturais terão prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, vencendo-se, portanto, em 19 de julho de 2024 (“Data de Vencimento”).
	4.7. Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	4.7.1. As Notas Comerciais Escriturais serão subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de início de distribuição, conforme informada no anúncio de início de distribuição, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolução CVM...
	4.8. Atualização Monetária das Notas Comerciais Escriturais
	4.8.1. O Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais não será atualizado monetariamente.
	4.9. Remuneração
	4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias do DI – Depósito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,...
	4.9.2. A Remuneração será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de Início da Rentabilidade até a data de pagame...
	4.9.3. Efetua-se o produtório dos fatores diários (𝟏+𝑻𝑫,𝑰-𝒌.), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
	4.9.4. Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	4.9.5. O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	4.9.6. O cálculo da Remuneração será realizado considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de Fórmulas Notas Comerciais – CETIP21”, disponível para consulta na página da B3 na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociaca...
	4.9.7. A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
	4.9.8. Observado o disposto na cláusula 4.9.9 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigência das Notas Comerciais Escriturais, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI disponível até o momento para cálculo da Remuneração, não ...
	4.9.9. No caso de extinção, ausência de apuração e/ou divulgação da Taxa DI por mais de 15 (quinze) Dias Úteis após a data esperada para sua apuração e/ou divulgação (“Período de Ausência da Taxa DI”), ou no caso de impossibilidade de sua aplicação às...
	4.9.10. Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, venha a ser divulgada antes da realização da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais de que trata a Cláusula 4.9.9 acima, referida assembleia não será mais realiza...
	4.9.11. Caso não seja atingido o quórum de deliberação ou de instalação, ou caso não haja acordo sobre o novo parâmetro de Remuneração entre a Emitente e os titulares das Notas Comerciais Escriturais representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Not...
	4.9.12. Para fins deste Termo de Emissão, considera-se “Período de Capitalização” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneração, exclusive.
	4.10. Pagamento da Remuneração
	4.10.1. Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatório Total, Resgate Antecipado Obrigatório Parc...
	4.10.1 Farão jus recebimento de qualquer valor devido aos titulares das Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Útil imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista neste...
	4.11. Amortização do Valor Nominal Unitário
	4.11.1. Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatório Total, Resgate Antecipado Obrigatório Parc...
	4.12. Local de Pagamento
	4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serão efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletr...
	4.13. Prorrogação dos Prazos
	4.13.1. Considerar-se-ão automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que não houver expediente bancário no local de pagament...
	4.13.2. Para os fins deste Termo de Emissão, “Dia(s) Útil(eis)” significa (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária realizada por meio da B3, inclusive para fins de cálculo qualquer dia em que não seja feriado declarado nacional, sábado ou domin...
	4.14. Encargos Moratórios
	4.14.1. Sem prejuízo da Remuneração das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, os débitos em atraso vencidos e não pagos pela Emitent...
	4.15. Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.15.1. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 4.14 acima, em caso de impossibilidade de o titular das Notas Comerciais Escriturais receber o valor correspondente a quaisquer das obrigações pecuniárias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emi...
	4.16. Publicidade
	4.16.1. Todos os atos e decisões a serem tomados decorrentes desta Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, deverão ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos e publicados no...
	4.16.2. Com exceção da publicação de atos societários e editais de convocação de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que deverão observar a legislação vigente, as publicações supramencionadas ficarão dispensadas, caso o fato...
	4.17. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
	4.17.1. Caso qualquer titular das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante e à Emitente, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data pre...
	4.17.2. O titular das Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da cláusula 4.17.1 acima, e que tiver essa condição alterada e/ou revogada por disposiçã...
	4.18. Classificação de Risco
	4.18.1. Não será contratada agência de classificação de risco no âmbito da Oferta para atribuir rating às Notas Comerciais Escriturais.
	4.19. Características das Notas Comerciais Escriturais
	4.19.1. Para fins de cumprimento do artigo 47 da Lei nº 14.195, a indicação das características das Notas Comerciais Escriturais consta do Anexo I a este Termo de Emissão.
	4.19.2. As informações acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores Profissionais e não possuem o escopo ou função de orientação de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciário.
	5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
	5.2. Resgate Antecipado Obrigatório Total
	5.3. Resgate Antecipado Obrigatório Parcial
	5.4. Amortização Extraordinária
	5.5. Oferta de Resgate Antecipado
	5.6. Aquisição Facultativa
	(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigação pecuniária, principal ou acessória, relativa às Notas Comerciais Escriturais e/ou prevista neste Termo de Emissão devidas aos titulares de Notas Comerciais Escriturais, não san...
	(ii) pedido de falência formulado por terceiros em face da Emitente, da Fiadora ou de qualquer Controlada Relevante (conforme definido abaixo) e não devidamente elidido, no prazo legal, pela Emitente, pela Fiadora ou pelas Controladas Relevantes. Para...
	(iii) pedido de autofalência formulado pela Emitente, pela Fiadora ou qualquer das Controladas Relevantes, independente de deferimento do respectivo pedido;
	(iv) liquidação, dissolução, extinção ou decretação de falência da Emitente, da Fiadora ou de quaisquer das Controladas Relevantes;
	(v) se a Emitente, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, conforme aplicável, propuser plano de recuperação judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei específica, a qualquer credor ou classe de cr...
	(vi) transformação do tipo societário da Emitente, inclusive transformação da Emitente em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações;
	(vii) transferência ou qualquer forma de cessão ou promessa de cessão ou transferência a terceiros, pela Emitente e/ou pela Fiadora, das obrigações assumidas neste Termo de Emissão, conforme aplicável;
	(viii) declaração de vencimento antecipado de obrigações de natureza financeira a que estejam sujeitas a Emitente, e/ou a Fiadora, assim entendidas as dívidas contraídas pela Emitente e/ou pela Fiadora, conforme o caso, por meio de operações no mercad...
	(ix) se for verificada a invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade total deste Termo de Emissão, bem como de seus aditamentos por meio de decisão judicial cujos efeitos não tenham sido suspensos ou revertidos pela Emitente e/ou pela Fiadora.
	(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigação não pecuniária prevista neste Termo de Emissão, não sanada em até 30 (trinta) dias corridos contados da data de ciência de tal descumprimento, exceto se outro prazo de cura est...
	(ii) inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicável, no pagamento de quaisquer obrigações pecuniárias de natureza financeira a que esteja sujeita a Emitente e/ou a Fiadora, assim entendidas as ...
	(iii) cisão, fusão ou incorporação da Emitente e/ou da Fiadora (incluindo incorporação de ações da Emitente e/ou da Fiadora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Ações) envolvendo diretamente a Emitente e/ou a Fiadora, nos termos do dispo...
	(iv) se houver alteração do objeto social da Emitente e/ou da Fiadora, conforme disposto em seus respectivos estatutos sociais vigentes na Data de Emissão, ressalvadas aquelas que não resultem na alteração de suas atividades principais;
	(v) caso a Emitente e/ou a Fiadora estejam inadimplentes com qualquer obrigação pecuniária relativa às Notas Comerciais Escriturais: (a) distribuição, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de dividendos, incluindo dividendos a título de antecipação e/ou re...
	(vi) descumprimento, pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres não consecutivos, durante a vigência das Notas Comerciais Escriturais, da manutenção do seguinte índice financeiro nos limites abaixo estabelecidos te...
	O índice obtido da divisão da Dívida Líquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido abaixo) não deverá ser maior do que os indicadores previstos na tabela abaixo para a Fiadora:
	“Dívida Líquida” é o valor calculado, utilizando-se as respectivas demonstrações e/ou informações financeiras consolidadas divulgadas pela Fiadora, igual à soma de: (a) passivos referentes a empréstimos e financiamentos (circulante e/ou não circulante...
	“EBITDA Ajustado da Fiadora”: resultado relativo a um período de 12 (doze) meses após o resultado: (+/-) Lucro/Prejuízo antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social sobre o Lucro Líquido; (+/-) Resultado Financeiro Líquido Negativo / Positivo; (...
	Para fins de cálculo do Índice Financeiro, em caso de aquisição pela Fiadora ou pelas suas controladas de qualquer nova subsidiária cujos resultados dos últimos doze meses não estejam 100% (cem por cento) refletidos nas demonstrações e/ou informações ...
	Observações:
	1*: O valor referente ao pagamento, dentro do exercício apurado, de PIS e COFINS diferidos em exercícios anteriores deverá ser diminuído da conta do EBITA Ajustado da Fiadora.
	2*: Eliminar o efeito positivo da margem de construção (ICPC 01/IFRIC 12).
	3*: Deverá ser desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstração do Resultado do Exercício cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da Concessão (ICPC 01/ IFRIC 12) e Receita para cobertura dos gastos com operação e manutenção (ICPC 01 / IF...
	4*: Os “Outros ajustes” consistem na adição de eventuais despesas que não impliquem efetiva saída de caixa operacional, bem como na subtração de eventuais receitas que não impliquem efetiva entrada de caixa operacional.
	(vii) protestos de títulos contra a Emitente e/ou a Fiadora, cujo valor unitário ou agregado ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) para a Emitente e/ou R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais) para Fiadora, salvo se for validamente compr...
	(viii) alteração ou transferência do controle acionário da Emitente (conforme definição de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações), para outra empresa que não seja do Grupo Econômico;
	(ix) comprovação de (a) insuficiência, inconsistência ou incorreção de qualquer declaração feita pela Emitente e/ou pela Fiadora neste Termo de Emissão que afete comprovadamente o pontual cumprimento das obrigações pecuniárias assumidas pela Emitente ...
	(x) não cumprimento de qualquer ordem de execução por quantia certa oriunda de decisão judicial transitada em julgado, de natureza condenatória, contra a Emitente e/ou a Fiadora, por valor individual ou agregado que ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco m...
	(xi) redução do capital social da Emitente sem observância do disposto no parágrafo 3º do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ações;
	(xii) (a) venda de ativos não financeiros pela Emitente e/ou Fiadora, exceto (1) por substituição de ativos para fins de manutenção; e/ou (2) reparação destes e/ou (3) no caso em que a Emitente e/ou a Fiadora, conforme aplicável, reduza o seu endivida...
	(xiii) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emitente, e/ou da Fiadora, em valor igual ou superior, em montante individual ou agregado, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) para a Emitente e/ou R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais) para a ...
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